INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 62 (SEXTA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSiVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 6 (SEXTA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM ATE 2 (DUAS) SERIES, PARA COLOCACAO PRIVADA,
DA JBS S.A.

I. Pelo presente instrumento particular, de um lado:

JBS S.A., sociedade por acbes, com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao
Paulo, na Avenida Marginal Direita do Tieté, n® 500, 3° andar, bloco I, Bairro Vila
Jaguara, CEP 05118-100, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Economia ("CNPJ/ME") sob o n® 02.916.265/0001-60, com registro de
companhia aberta perante a CVM sob o n® 20.575, com seus atos constitutivos
devidamente arquivados na Junta Comercial do estado de Sao Paulo ("JUCESP") sob
o NIRE 3530033058-7, neste ato representada na forma do seu estatuto social
("Emissora");

II. De outro lado:

ISEC SECURITIZADORA S.A., sociedade por acdes, com sede na cidade de Sao
Paulo, estado de Sdo Paulo, na Rua Tabapua, n° 1.123, 21° andar, conjunto 215,
CEP 04533-004, inscrita no CNPJ/ME sob o0 n° 08.769.451/0001-08, com registro de
companhia aberta perante a CVM sob o n® 20818, com seus atos constitutivos
devidamente arquivados na JUCESP sob o NIRE n° 35.300.340.949, neste ato
representada na forma de seu estatuto social ("Debenturista" ou "Securitizadora");

III. E, na qualidade de interveniente anuente:

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., sociedade limitada, atuando por sua filial, localizada na
cidade de Sao Paulo, estado de Sdo Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n® 466, Bloco
B, sala 1.401, CEP 04534-002, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 15.227.994/0004-01,
neste ato representada na forma de seu contrato social, na qualidade de agente
fiduciario contratado no ambito da oferta publica de certificados de recebiveis do
agronegocio da 12 (primeira) e 22 (segunda) séries da 282 (vigésima oitava) emissao
da Securitizadora, a ser realizada nos termos da Instrucao CVM 400 (abaixo definido)
e da Instrugcdo CVM 600 (abaixo definido), neste ato representada na forma do seu
estatuto social ("Agente Fiducidrio dos CRA").

CONSIDERANDO QUE:

(i) a Emissora tem por objeto social atividades inseridas na cadeia do
agronegdcio, principalmente relacionados a exploragao por conta prépria
de abatedouro e frigorificacdo de bovinos, industrializacdo, distribuicdo e
comercializagdo de produtos alimenticios in natura ou industrializados e
de produtos e subprodutos de origem animal e vegetal e seus derivados
(incluindo, sem limitagdo, bovinos, suinos, ovinos e peixes em geral), a
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(i)

(iii)

(iv)

(V)

(vi)

(vii)

producdo, venda e a comercializacdo de produtos de carne, preparagao
de subprodutos do abate, observado o disposto na Clausula 4 abaixo;

no ambito de suas atividades, a Emissora tem interesse em emitir
debéntures simples, ndao conversiveis em agoes, em até 2 (duas) séries,
de sua 62 (sexta) emissdo, da espécie quirografaria, para colocagao
privada, nos termos desta Escritura de Emissao (abaixo definida), a serem
subscritas e integralizadas de forma privada pela Debenturista;

0s Recursos a serem captados, por meio das Debéntures, deverdo ser
utilizados, exclusivamente conforme a Destinacdo de Recursos prevista
na Clausula 6 abaixo;

a Debenturista sera a Unica titular das Debéntures, passando a ser
credora de todas as obrigacGes, principais e acessorias, devidas pela
Emissora no ambito das Debéntures, nos termos desta Escritura de
Emissdo, as quais representam direitos creditérios do agronegoécio, nos
termos do paragrafo 1° do artigo 23 da Lei 11.076 (abaixo definida) e do
artigo 39, paragrafo 49, inciso II, da Instrucdo CVM 600 (abaixo definida),
nos termos desta Escritura de Emissdao ("Direitos Creditérios do

Agronegécio");

o Agente Fiduciario dos CRA, a ser contratado por meio do Termo de
Securitizagdo, acompanhara a Destinacdo de Recursos captados com a
presente Emissdo, nos termos da Clausula 6 desta Escritura de Emissao;

a emissdo das Debéntures insere-se no contexto de uma operagdao de
securitizagdo de recebiveis do agronegocio que resultara na emissao de
certificados de recebiveis do agronegdcio da 12 (primeira) série ("CRA 12
Série ") e da 22 (segunda) série ("CRA 22 Série ") da 282 (vigésima
oitava) emissdao da Debenturista, aos quais os Direitos Creditorios do
Agronegdcio serdao vinculados como lastro por meio da celebragdo do
Termo de Securitizagdo, nos termos da Instruggo CVM 600

("Securitizacao"); e

a totalidade dos CRA sera distribuida por meio de oferta publica de
distribuicdo, em regime de melhores esforgos de colocagao, desde que e
somente se satisfeitas todas as condicdes precedentes previstas no
Contrato de Distribuicdo, que devem ser cumpridas até a data da
concessao do Registro da Oferta pela CVM, nos termos da Instrugcdo CVM
400, da Instrucao CVM 600 e das demais disposicoes legais e
regulamentares em vigor ("Oferta Publica dos CRA"), e serdo destinados
aos Investidores (conforme definicdo abaixo), os quais serdao os futuros
titulares dos CRA ("Titulares dos CRA").

#53485989v2<TEXT> - CRA IBS - Escritura de Emissdo de Debéntures [26.02.2021] Pagina 5 de 94

Documento assinado no Assinador Registro de Iméveis. Para validar o documento e suas assinaturas acesse https://assinador.registrodeimoveis.org.br/validate/RECEC-XEQN7-RKSCR-PD4Y5.

istr
de Imy ﬂgisfata.mg

Qe



Resolvem, de comum acordo e em regular forma de direito, celebrar a presente

Escritura de Emissdo, em observancia as clausulas e condicbes descritas abaixo.

1. DEFINICOES E INTERPRETACOES

1.1. DefinicOes. Para efeitos desta Escritura de Emissao, salvo se de outro
modo aqui expresso, as palavras e expressoes grafadas em letra mailscula deverdo

ter os significados previstos abaixo:

"ANBIMA":

Apuracao
Extraordinaria":

"Assembleia Geral

de Titulares dos
CRA":

"Autoridade":

"B3 — Balcao B3":

"Cddigo de Processo

Civil":
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significa a Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais;

significa uma apuracdo extraordinéria do Indice Financeiro,
a ser realizada pela Debenturista e verificado pelo Agente
Fiducidrio dos CRA no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis
contado do recebimento, pela Debenturista e pelo Agente
Fiducidrio dos CRA, de uma Notificacdo de Novas
Penalidades, nos termos da Clausula 9.1(viii);

significa a assembleia geral de Titulares dos CRA prevista no
Termo de Securitizagdo, que poderd ser conjunta ou
individualizada por série dos CRA, a fim de deliberar sobre
matérias de interesse da comunhdo dos Titulares dos CRA;

significa qualquer pessoa juridica (de direito publico ou
privado), entidades ou o6rgdos, agentes publicos e/ou
qualquer pessoa natural, vinculada, direta ou indiretamente,
ao Poder Publico na Republica Federativa do Brasil, quer em
nivel federal, estadual, distrital ou municipal, incluindo, sem
limitacdo, entes representantes dos Poderes Executivo,
Legislativo e/ou Judiciadrio, entidades da administracao
publica direta ou indireta, entidades autorreguladoras e/ou
qualquer pessoa com poder normativo, fiscalizador e/ou
punitivo na Republica Federativa do Brasil;

significa a B3 S.A. -= BRASIL, BOLSA, BALCAO, sociedade
por acdes de capital aberto, com sede na cidade de Sao
Paulo, estado de S&o Paulo, na Praca Anténio Prado, n° 48,
7° andar, Centro, CEP 01010-901, inscrita no CNPJ/ME sob
n° 09.346.601/0001-25;

significa o Segmento Balcdo B3 da B3;

significa a Lei n© 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme
alterada;
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"Controlada":

“Contrato de
Custodia”:

"CRA":

IICVM“ :

"Data de
Integralizacdo":

"Data de
Pagamento da

Remuneracdo":

"Data de
Pagamento da
Remuneracao das

Debéntures 12
Série":

"Data de
Pagamento da
Remuneracao das

Debéntures 22
Série":

"Data de
Vencimento":

"Dia Util":

"Documentos da

qualquer sociedade controlada (conforme definicdo de
"controle" prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por
AcOes), diretamente ou através de outras controladas, pela
Emissora;

Significa o "“Contrato de Prestacdo de Servicos de
Custodiante”, celebrado entre a Securitizadora e a
Custodiante, celebrado em 24 de fevereiro de 2021;

significa, conjuntamente, os CRA 12 Série e os CRA 22 Série,
emitidos por meio do Termo de Securitizacao;

significa a Comissdo de Valores Mobiliarios;

significa cada data em que ird ocorrer a integralizagdo das
Debéntures, em moeda corrente nacional, de acordo com os
procedimentos previstos nesta Escritura de Emissao;

significa, conjuntamente, a Data de Pagamento da
Remuneragdo das Debéntures 12 Série e a Data de
Pagamento da Remuneracao das Debéntures 228 Série;

significa cada data em que ird ocorrer um evento de
pagamento da Remuneragdo das Debéntures 12 Série,
conforme descritas no Anexo I a presente Escritura de
Emissao;

significa cada data em que ird ocorrer um evento de
pagamento da Remuneracdo das Debéntures 223 Série,
conforme descritas no Anexo I a presente Escritura de
Emissao;

significa, conjuntamente, a Data de Vencimento Debéntures
12 Série e a Data de Vencimento Debéntures 22 Série;

significa qualquer dia exceto: (i) sabados, domingos ou dia
declarado como feriado nacional;

conforme definidos cada um no Termo de Securitizacao,

Operagao": significa, em conjunto, (i) esta Escritura de Emissao e seus
eventuais aditamentos; (ii) o boletim de subscricdo das
Debéntures; (iii) o Termo de Securitizagdo; (iv) os
Prospectos; (v) os Pedidos de Reserva; (vi) o Contrato de
Distribuicdo; (vii) os Contratos de Adesao; e (viii) os demais
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"DOESP":

"Efeito Adverso
Relevante":

Encargos
Moratérios":

"Escritura de
Emissao":

"Grupo Econdmico":

"IBGE":

"IPCA":

A\Y

Instituicdo
Custodiante” ou
“Custodiante”

"Instrucdo CVM
400":

"Instrucao CVM
539":

"Instrucao CVM
600":
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instrumentos celebrados com prestadores de servigos
contratados no ambito da Emissdo e demais documentos da
Oferta Publica dos CRA;

significa Diario Oficial do estado de Sao Paulo;

significa a ocorréncia de qualquer evento ou situagdo que
possa causar alteracdo adversa e relevante nos negécios,
nas condicdes econbmicas, financeiras, reputacionais,
socioambientais ou operacionais da Emissora, e/ou na
capacidade da Emissora de cumprir qualquer de suas
obrigacdes nos termos desta Escritura de Emissao;

significa, em conjunto, a Multa e os Juros Moratoérios;

significa o presente "Instrumento Particular de Escritura da
6@ (sexta) Emissdo de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Ac¢des, da Espécie Quirografaria, em até 2
(duas) Séries, para Colocacdo Privada, da JBS S.A.",
conforme aditada de tempos em tempos;

significa o conjunto formado pela Emissora e suas
Controladas, diretas ou indiretas;

significa o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica;

significa o Iindice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo,
divulgado pelo IBGE;

significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade limitada com
sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Rua
Gilberto Sabino, 215 - 40 Andar, Pinheiros, CEP 05425-020,
inscrita no CNPJ/ME sob o n© 22.610.500/0001-,
responsavel pela guarda desta Escritura;

significa a Instrugdao da CVM n° 400, de 29 de dezembro de
2003, conforme alterada;

significa a Instrugao da CVM n© 539, de 13 de novembro de
2013, conforme alterada;

significa a Instrugao da CVM n° 600, de 1° de agosto de
2018, conforme alterada;
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"Investidores": significa, em conjunto, os Investidores Institucionais e os
Investidores Ndo Institucionais;

"Investidores significa os investidores que sejam fundos de investimento,

Institucionais": clubes de investimento, carteiras administradas, fundos de
pensao, entidades administradoras de recursos de terceiros
registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil - BACEN, seguradoras, entidades de
previdéncia complementar e de capitalizacdo, bem como
pessoas fisicas ou juridicas que formalizem Pedido de
Reserva em valor superior a R$ 1.000.000,00 (um milhao
de reais) ou que sejam consideradas como Investidores
Profissionais ou Investidores Qualificados;

"Investidores Nao significa os investidores, pessoas fisicas e juridicas e clubes

Institucionais": de investimento registrados na B3, residentes, domiciliados
ou com sede no Brasil, que ndo sejam considerados
Investidores Institucionais, que formalizem Pedido de
Reserva (conforme definido no Termo de Securitizagdo) em
valor igual ou inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de
reais), no Periodo de Reserva, junto a uma Unica Instituicdo
Participante da Oferta (conforme definido no Termo de
Securitizagdo), nos termos e prazos que venham a ser
descritos e detalhados nos Documentos da Oferta.

"Investidores significa os investidores que possam ser enquadrados nas

Profissionais": hipéteses previstas no artigo 9-A da Instrugdo CVM 539 e
gue, adicionalmente, atestem por escrito sua condicao de
investidor profissional mediante termo préprio, de acordo
com o Anexo 9-A da Instrucao CVM 539;

"Investidores significa os investidores que possam ser enquadrados nas
Qualificados": hipéteses previstas no artigo 9-B da Instrugdo CVM 539 e

gue, adicionalmente, atestem por escrito sua condigao de
investidor qualificado mediante termo préprio, de acordo
com o Anexo 9-B da Instrucao CVM 539;

"Lei 9.514": significa a Lei n% 9.514, de 20 de novembro de 1997,
conforme alterada;

"Lei 11.076": significa a Lei n°® 11.076, de 30 de dezembro de 2004,
conforme alterada;

"Lei de Lavagem de significa a Lei n°® 9.617, de 3 de margo de 1998, conforme
Dinheiro": alterada;
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"Lei de Mercado de
Capitais":

"Lei das Sociedades

por Acbes":

n

Legislacdo
Socioambiental":

"Normas de
Compliance":

Obrigacdo
Financeira":

"Onus" e o verbo
correlato "Onerar":
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significa a Lei n° 6.385, de 07 de dezembro de 1976,
conforme alterada;

significa a Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada;

significa a legislagdo ambiental, trabalhista e previdenciaria
em vigor, incluindo a Politica Nacional do Meio Ambiente, as
Resolucdbes do CONAMA - Conselho Nacional do Meio
Ambiente, as normas relativas a salde e seguranca
ocupacional, bem como as demais legislacbes e
regulamentagdes ambientais, trabalhistas e previdenciarias
supletivas;

significa qualquer lei ou regulamento contra a pratica de
corrupgdo, crimes contra a ordem econdmica ou tributaria
ou atos lesivos a administracdo publica, incluindo, sem
limitacdo, a Lei n° 12.846, de 1° de agosto de 2013,
conforme alterada, o Decreto n°® 8.420, de 18 de margo de
2015, a UK Bribery Act de 2010, a U.S. Foreign Corrupt
Pratices Act of 1977 e a Convencdao Anticorrupcdo da
Organizacao para a Cooperacao e Desenvolvimento
Econémico (OCDE), conforme aplicaveis;

significa qualquer valor devido em decorréncia de: (i)
empréstimos, muatuos, financiamento e outras dividas
financeiras onerosas, incluindo, sem limitagdo, debéntures,
letras de cambio, notas promissorias ou instrumentos
similares no Brasil e/ou no exterior, operacdes de
arrendamento mercantil, incluindo /easing financeiro, sale
and leaseback, ou qualquer outra espécie de arrendamento
admitida pela legislagdo aplicavel; (ii) saldo liquido das
operagdes ativas e passivas com derivativos em que a
Emissora, ainda que na condicao de garantidora, seja parte,
exceto operacgdes ativas e passivas com derivativos que
tenham sido celebradas de boa-fé para fins de protecdo e
sem fins especulativos (hedge); (iii) aquisicbes de ativos a
pagar referentes a investimentos, por meio de aquisicdes de
participacbes societarias em sociedades nao consolidados
nas demonstragoes financeiras da Emissora, e (iv) cartas de
crédito, avais, fiangas, coobrigacdes e demais garantias
prestadas em beneficio de empresas ndao consolidadas nas
demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora;

significa qualquer hipoteca, penhor, alienagdo fiduciaria,
cessao fiduciaria, usufruto, fideicomisso, promessa de
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n

Operacdo de
Securitizacdo":

"Parte":

"Partes":

"Periodo de
Capitalizacao":

"Preco de Resgate":
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venda, opcao de compra, direito de preferéncia, encargo,
gravame ou 0nus, arresto, sequestro ou penhora, judicial ou
extrajudicial, voluntario ou involuntario, ou outro ato que
tenha o efeito pratico similar a qualquer das expressdes
acima;

significa a operacao estruturada de securitizacdo de direitos
creditérios do agronegdcio que resultard na emissao dos
CRA, a ser disciplinada pelo Termo de Securitizacdo;

significa cada parte desta Escritura de Emissao, ou seja, a
Emissora ou a Debenturista, sempre que mencionada
isoladamente;

significa a Emissora e a Debenturista, quando mencionadas
em conjunto;

significa o intervalo de tempo que se inicia: (i) a partir da
primeira Data de Integralizagdo, inclusive, e termina na
respectiva primeira Data de Pagamento da Remuneracao,
exclusive, no caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo; e
(ii) na respectiva Data de Pagamento da Remuneracao
imediatamente anterior, inclusive, no caso dos demais
Periodos de Capitalizagdo, e termina na respectiva Data de
Pagamento da Remuneracdo do respectivo periodo,
conforme as Datas de Pagamento da Remuneragdo das
Debéntures 128 Série e as Datas de Pagamento da
Remuneracdo das Debéntures 23 Série, constantes da
tabela no Anexo I desta Escritura de Emissao, exclusive.
Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem
solucdo de continuidade, até a respectiva Data de
Vencimento ou data da Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado, do Resgate Antecipado Facultativo, do Resgate
Antecipado  Obrigatdério, Amortizagdo  Extraordinaria
Facultativa e/ou do Vencimento Antecipado das Debéntures,
conforme o caso, nos termos previstos nesta Escritura de
Emissao.

(i) em relacdo as Debéntures 12 Série, significa o Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures 12 Série,
conforme o caso, acrescido da Remuneracdo das
Debéntures 12 Série, calculada pro rata temporis, desde a
primeira Data de Integralizagdo, ou a Data de Pagamento
da Remuneragdo das Debéntures 13 Série imediatamente
anterior, conforme aplicavel, até a data do efetivo resgate;
e (ii) em relagdo as Debéntures 22 Série, significa o Valor
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Nominal Unitario Atualizado das Debéntures 23 Série,
acrescido da Remuneragdo das Debéntures 22 Série,
calculada pro rata temporis, desde a primeira Data de
Integralizacdao, ou a Data de Pagamento da Remuneracgao
das Debéntures 22 Série imediatamente anterior, conforme
aplicavel, até a data do efetivo resgate;

" significa, em conjunto, a Remuneracao das Debéntures 12

Série e a Remuneragao das Debéntures 22 Série;

Remuneracdo":

"Termo de significa o "Termo de Securitizagdo de Direitos Creditdrios

Securitizacao": do Agronegdcio para Emissdo de Certificados de Recebiveis
do Agronegdcio das 1@ (primeira) e 22 (segunda) Séries da
282 (vigésima oitava) Emissdo da Isec Securitizadora S.A.,
Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegdcio devidos
pela JBS S.A." a ser celebrado entre a Securitizadora e o
Agente Fiduciario dos CRA, conforme aditado de tempos em
tempos;

"Valor Nominal significa o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures
Unitario Atualizado 12 Série e/ou o Valor Nominal Unitario Atualizado das
das Debéntures": Debéntures 22 Série.

1.1.1. Além das palavras, expressGes e abreviacbGes com as letras iniciais
grafadas em mailscula definidas na Clausula 1.1 acima, a tabela abaixo relaciona
outros termos definidos, cujas definicdes estao previstas nesta Escritura de Emissao:

Definicao

"Agente Fiduciario dos CRA"

"Amortizagdo Extraordinaria Facultativa"
"Assembleia Geral de Debenturista"
"Atualizagdo Monetdaria Debéntures 12 Série"
"Atualizagao Monetdria Debéntures 22 Série"
"Banco Liquidante"

"Boletim de Subscricdao"

"CNPJ/ME"

"Comunicacao de Oferta de Resgate Antecipado dos CRA"

"Comunicagdo de Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado"

Clausula
Preambulo
Clausula 7.10
Clausula 11.1
Clausula 7.11.2
Clausula 7.11.13
Clausula 7.14.1
Clausula 7.12.1
Preambulo
Clausula 7.7.1(ii)

Clausula 7.7.1(i)

"Conta da Emissdo 12 Série" Clausula 7.16.1(i)
Clausula 7.16.1(ii)

Considerandos

"Conta da Emissdo 22 Série"
"CRA 12 Série"
"CRA 22 Série"

Q Documento assinado no Assinador Registro de Iméveis. Para validar o documento e suas assinaturas acesse https://assinador.registrodeimoveis.org.br/validate/RECEC-XEQN7-RKSCR-PD4Y5.

asil

Considerandos

Str

i

D3

#53485989v2<TEXT> - CRA IBS - Escritura de Emissdo de Debéntures [26.02.2021] Pagina 12 de 94



Definicao

"Cronograma Indicativo"

“Data de Amortizacao”

"Data de Aniversario das Debéntures 12 Série"
"Data de Aniversario das Debéntures 22 Série"
"Data de Emissao"

"Data de Vencimento Debéntures 123 Série"
"Data de Vencimento Debéntures 22 Série"
"Debéntures"

"Debéntures 12 Série"

"Debéntures 22 Série"

"Debenturista"

"Direitos Creditorios do Agronegocio”

"Divida Liquida"

"EBITDA"

"Emissao"

"Emissora"

"Escriturador”

"Eventos de Vencimento Antecipado"

"Eventos de Vencimento Antecipado Automatico"
"Eventos de Vencimento Antecipado Nao Automatico"
"Fee de Reestruturacao"

"fndice Financeiro"

"fndice Substitutivo da Remuneracdo dos CRA 12 Série"
"fndice Substitutivo da Remuneracdo dos CRA 22 Série"
"JUCESP"

"Juros Moratérios"

"Multa"

"Notificagao de Novas Penalidades"

"Notificacao de Resgate Antecipado Facultativo"
"Notificacdo de Resgate Antecipado Obrigatorio”
"Novas Dividas"

NTNB 2028

NTNB 2030

"Numero Indice Projetado 12 Série"

"NUmero Indice Projetado 22 Série"

"Oferta de Resgate Antecipado dos CRA"
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Clausula

Clausula 6.4
Clausula 7.11.1
Clausula 7.11.2
Clausula 7.11.13
Clausula 7.1.1
Clausula 7.2.1
Clausula 7.2.2
Clausula 2.1
Clausula 5.3.2
Clausula 5.3.2
Preambulo
Considerandos
Clausula 8.2.1(iv)
Clausula 8.2.1(iv)
Clausula 2.1
Predmbulo
Clausula 7.13.1
Clausula 8.2.1
Clausula 8.1.1
Clausula 8.2.1
Clausula 11.16
Clausula 8.2.1(iv)
Clausula 7.11.7
Clausula 7.11.18
Preambulo
Clausula 7.18.1(ii)
Clausula 7.18.1(i)
Clausula 9.1(viii)
Clausula 7.8.3
Clausula 7.9.2
Clausula 8.2.1
Clausula 7.8.1
Clausula 7.8.1
Clausula 7.11.2
Clausula 7.11.13
Clausula 7.7.1(ii)
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Definicao

"Oferta Facultativa de Resgate Antecipado”
"Oferta Publica dos CRA"

"Preco de Integralizagao"

"Prémio na Oferta"

"Prémio Resgate Antecipado Facultativo Reorganizacgao
Societaria"

"Procedimento de Bookbuilding"

"Projecao 12 Série"

"Projecao 22 Série"

"Prospectos”

"RCA da Emissora"

“Reestruturacao”

"Recursos"

"Relatorio"

"Remuneragao das Debéntures 123 Série"
"Remuneragdo das Debéntures 22 Série"
"Resgate Antecipado Facultativo"

"Resgate Antecipado Facultativo a Exclusivo Critério"
"Resgate Antecipado Facultativo Reorganizagao
Societaria"

"Resgate Antecipado Obrigatoério”
"Securitizagao"

"Securitizadora"

"1a Série"

"2a Série"

"Sistema de Vasos Comunicantes"

"Titulares dos CRA"

"Tributos"

"Valor Devido Antecipadamente"

"Valor do Resgate Antecipado Facultativo"

"Valor do Resgate Antecipado Facultativo a Exclusivo
Critério"

"Valor do Resgate Antecipado Facultativo Reorganizacao
Societaria"

"Valor do Resgate Antecipado Obrigatério"

"Valor Nominal Unitario"

"Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures 12
Série"
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Clausula
Clausula 7.7.1
Considerandos
Clausula 7.12.3
Clausula 7.7.1(i)

Clausula 7.8.1(ii)(a)

Clausula 5.5
Clausula 7.11.2
Clausula 7.11.13
Clausula 10.1 (xi)
Clausula 2.1
Clausula 11.16.2
Clausula 6.1
Clausula 6.5
Clausula 7.11.3
Clausula 7.11.14
Clausula 7.8.1(ii)
Clausula 7.8.1(i)

Clausula 7.8.1(ii)

Clausula 7.9.1
Considerandos
Predmbulo
Clausula 5.3.1
Clausula 5.3.1
Clausula 5.3.3
Considerandos
Clausula 13.1
Clausula 8.2.5
Clausula 7.8.1

Clausula 7.8.1

Clausula 7.8.1

Clausula 7.9.1
Clausula 7.3.1
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Definicdo Clausula

"Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures 22

Clausula 7.11.13

Série"
"Valor Total da Emissao" Clausula 5.2.1
"Valores Novas Penalidades" Clausula 9.1(viii)
"Vencimento Antecipado" Clausula 8.2.1
"Vencimento Antecipado Automatico" Clausula 8.1.1
"Vencimento Antecipado Nao Automatico" Clausula 8.2.1

1.2. Interpretacoes. Para efeitos desta Escritura de Emissdo, a menos que o

contexto exija de outra forma:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(V)

(vi)

(vii)

qualquer referéncia feita nesta Escritura de Emissao a uma clausula, item
ou anexo, devera ser a clausula, item ou anexo desta Escritura de
Emissdo, salvo previsdo expressa em contrario;

o significado atribuido a cada termo aqui definido devera ser igualmente
aplicavel nas formas singular e plural de tal termo, e as palavras
indicativas de género deverdo incluir ambos os géneros feminino e
masculino;

gualquer referéncia a "R$" ou "Reais" devera significar a moeda corrente
da Republica Federativa do Brasil;

guando a indicacdo de prazo contado por dia na presente Escritura de
Emissdo nao vier acompanhada da indicacdo de "Dia Util", entende-se que
o prazo é contado em dias corridos;

as Partes participaram conjuntamente da negociacdo e redacao desta
Escritura de Emissdo. Caso surja qualquer ambiguidade ou duvida de
intengdo ou interpretagdo, esta Escritura de Emissdo devera ser
interpretada como se redigida conjuntamente pelas Partes, e nenhuma
presuncdo ou O0nus de prova devera favorecer ou prejudicar qualquer das
Partes por forca de autoria de quaisquer disposicdes desta Escritura de
Emissao;

as palavras "incluir" e "incluindo" devem ser interpretadas como sendo a
titulo de ilustracdo ou énfase apenas e ndo devem ser interpretadas como,
nem serem aplicadas como, uma restricdo a generalidade de qualquer
palavra anterior;

qualquer referéncia a leis ou dispositivos legais devem incluir toda
legislacgdo complementar promulgada e sancionada, de tempos em
tempos, nos termos desse dispositivo legal, conforme alterada ou
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consolidada de tempos em tempos;

(viii) referéncias a esta Escritura de Emissdo ou a quaisquer outros documentos
devem ser interpretadas como referéncias a esta Escritura de Emissdo ou
a tal outro documento, conforme aditado, modificado, repactuado,
complementado ou substituido, de tempos em tempos;

(ix) a expressao "esta Clausula", a ndo ser que seja seguida de referéncia a
uma disposicao especifica, deve ser considerada referente a Clausula por
inteiro (ndo apenas a Clausula, paragrafo ou outra disposicéo) na qual a
expressao aparece; e

(x) os titulos das clausulas, sub-clausulas, anexos, partes e paragrafos sao
apenas para conveniéncia e ndo afetam a interpretacdo desta Escritura

de Emissao.
2. AUTORIZAGCAO SOCIETARIA
2.1. A presente Escritura de Emissdo € celebrada conforme autorizacdo do

Conselho de Administracdo da Emissora e de acordo com a Reunido do Conselho de
Administracao da Emissora, realizada em 01 de margo de 2021 ("RCA da Emissora"),
na qual foram deliberados e aprovados os termos e condicdes da 62 (sexta) emissao
de debéntures simples, ndo conversiveis em agoes, da espécie quirografaria, em até
2 (duas) séries, para colocacdo privada, da Emissora ("Emissdo" e "Debéntures",
respectivamente), nos termos do artigo 59, paragrafo primeiro, da Lei das
Sociedades por Agoes.

3. REQUISITOS
3.1. Arquivamento e Publicacdao da Ata da RCA da Emissora
3.1.1. A ata da RCA da Emissora devera ser (i) protocolizada pela Emissora, as

suas expensas, para arquivamento na JUCESP, em até 3 (trés) Dias Uteis contados
da data de assinatura desta Escritura de Emissdo por todas as partes, e (ii) apos
obtencdo do arquivamento na JUCESP, publicada no DOESP e no jornal "Valor
Econdmico", nos termos do artigo 62, inciso I, e artigo 289, da Lei das Sociedades
por Acdes.

3.1.2. Os atos societarios que, eventualmente, venham a ser praticados apds o
registro da presente Escritura de Emissdao e que provoguem alguma alteragdo na
Emissdo, também deverdo ser publicados pela Emissora no DOESP e no jornal "Valor
Econémico", conforme legislagdo em vigor.

3.1.3. A Emissora compromete-se a enviar a Debenturista e ao Agente Fiduciario
dos CRA 1 (uma) copia eletronica digitalizada da ata da RCA da Emissora

devidamente registrada na JUCESP, em até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de
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obtencao do referido registro, sendo certo que o arquivamento da ata da RCA da
Emissora sera condicdo essencial para a emissdo das Debéntures, exceto se a JUCESP
todavia nao estiver com seu funcionamento normalizado exclusivamente em
decorréncia da pandemia do Covid-19, hipdtese na qual a exigéncia de arquivamento
prévio da RCA da Emissora estara suspensa nos termos do artigo 6° da Lei 14.030,
de 28 de julho de 2020, conforme alterada. Nesse caso, o arquivamento da RCA da
Emissora devera ser feito na JUCESP dentro do prazo de 30 (trinta) dias, contado da
data em que a JUCESP restabelecer a prestacao regular dos seus servicos.

3.2. Registro da Escritura de Emissao na JUCESP

3.2.1. A presente Escritura de Emissao, e seus eventuais aditamentos, deverao
ser (i) protocolizados, pela Emissora, as suas expensas, para arquivamento na
JUCESP, em até 3 (trés) Dias Uteis contados das respectivas datas de assinatura por
todas as partes, nos termos do artigo 62, inciso II, e paragrafo 3° da Lei das
Sociedades por Acgoes.

3.2.2. A Emissora compromete-se a enviar a Debenturista, ao Agente Fiduciario
dos CRA e ao Custodiante, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis apds a obtencdo do
referido registro, 1 (uma) via original desta Escritura de Emissdo e eventuais
aditamentos, devidamente registrados na JUCESP, sendo certo que o registro da
presente Escritura de Emissdo na JUCESP sera condicdo essencial para a emissao das
Debéntures, exceto se a JUCESP todavia ndo estiver com seu funcionamento
normalizado exclusivamente em decorréncia da pandemia do Covid-19, hipdtese na
gual a exigéncia de arquivamento prévio da Escritura de Emissdo estara suspensa
nos termos do artigo 6° da Lei 14.030. Nesse caso, 0 arquivamento da Escritura de
Emissdo devera ser feito na JUCESP dentro do prazo de 30 (trinta) dias, contado da
data em que a JUCESP restabelecer a prestacdo regular dos seus servigos.

3.3. Registro da Emissao pela CVM ou pela ANBIMA

3.3.1. A Emissdo ndo serda objeto de registro perante a CVM ou perante a
ANBIMA, uma vez que as Debéntures serdo objeto de colocacdo privada para a
Debenturista, sem qualquer esforco de venda ou colocagao perante investidores, ou
intermediagdo de instituicdes integrantes do sistema de distribuicdo, razdo pela qual
a Emissao fica dispensada do registro de distribuicao de que trata o artigo 19 da Lei
de Mercado de Capitais.

3.4. Dispensa de Registro para Distribuicao e Negociagao

3.4.1. As Debéntures ndo serdo registradas para negociacdo em qualquer
mercado regulamentado de valores mobilidrios. As Debéntures ndo poderdo ser, sob
qualquer forma, cedidas, vendidas, alienadas ou transferidas, exceto em caso de
eventual liquidagdo do patrimonio separado, nos termos a serem previstos no Termo
de Securitizacdo. As transferéncias de titularidade das Debéntures serdo realizadas
conforme os procedimentos do Escriturador.
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3.5. Custodia

3.5.1. Considerando o Custodiante foi contratado pela Securitizadora para
realizar a custddia de 1 (uma) via original desta Escritura de Emissdao e eventuais
aditamentos, devidamente registrados na JUCESP, nos termos de Contrato de
Custodia, pela remuneracdo prevista no Contrato de Custddia, para exercer as
seguintes fungoes, entre outras: (i) receber 1 (uma) via original desta Escritura de
Emissdo e eventuais aditamentos, devidamente registrados na JUCESP e realizar a
verificagdo do lastro dos CRA; (ii) fazer a custddia e guarda dos documentos acima;
e (iii) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em
perfeita ordem, os documentos comprobatorios do lastro acima.

4. OBJETO SOCIAL DA EMISSORA

4.1.1. De acordo com o estatuto social da Emissora atualmente em vigor, a
Emissora tem por objeto social: (a) escritério administrativo; (b) exploracdo por
conta propria de abatedouro e frigorificacdo de bovinos, industrializacao, distribuicao
e comercializagcdo de produtos alimenticios in natura ou industrializados e de produtos
e subprodutos de origem animal e vegetal e seus derivados (incluindo, sem limitagao,
bovinos, suinos, ovinos e peixes em geral); (c) processamento, preservacao e
producao de conservas de legumes e outros vegetais, conservas, gorduras, racoes,
enlatados, importacao e exportacao dos produtos derivados; (d) industrializacdo de
produtos para animais de estimacao, de aditivos nutricionais para racao animal, de
racdes balanceadas e de alimentos preparados para animais; (e) compra, venda,
cria, recria, engorda e abate de bovinos, em estabelecimento préprio e de terceiros;
(f) matadouro com abate de bovinos e preparacdo de carnes para terceiros; (g)
industria, comércio, importacdo, exportacdo de sebo bovino, farinha de carne, farinha
de osso e ragbes; (h) compra e venda, distribuicdo e representacdo de géneros
alimenticios, uniformes e rouparias com prestacdo de servigos de confeccbes em
geral; (i) beneficiamento, comercializacdo atacadista, importacdao e exportacao de
couros e peles, chifres, ossos, cascos, crinas, |as, pelos e cerdas em bruto, penas e
plumas e proteina animal; (j) distribuicdo e comercializagdo de bebidas, doces e
utensilios para churrasco; (k) industrializacdo, distribuicdo e comercializagdo de
produtos saneantes-domissanitarios, de higiene; (1) industrializacdo, distribuigao,
comercializagdo, importacdo, exportacao, beneficiamento, representacdo de
produtos de perfumaria e artigos de toucador, de produtos de limpeza e de higiene
pessoal e doméstica, de produtos cosméticos e de uso pessoal; (m) importacao e
exportacdo, desde que relacionadas as atividades constantes das alineas "b", "d", e
"k" do objeto social da Emissora; (n) industrializagcdo, locacdo e vendas de maquinas
e equipamentos em geral e a montagem de painéis elétricos, desde que relacionadas
as atividades constantes das alineas "b", "d", "i", "j", "k", "I' e "m" do objeto social
da Emissora e na medida do necessario para exercé-las, ndo podendo esta atividade
representar mais que 0,5% do faturamento anual da Emissora; (0) comércio de
produtos quimicos, desde que relacionados as atividades constantes das alineas "b",
"d", "i", "j", "k", "I" e "m" do objeto social da Emissora; (p) industrializacdo,
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comercializacdo, importacdo e exportacdo de plasticos, produtos de matérias
plasticas, sucatas em geral, fertilizantes corretivos, adubos organicos e minerais para
agricultura, retirada e tratamento bioldgico de residuos organicos, desde que
relacionadas as atividades constantes das alineas "b", "d", "i", "j", "k", "I'" e "m" do
objeto social da Emissora e na medida do necessario para exercé-las; (q) estamparia,
fabricacdo de latas, preparacdao de bobinas de ago (flandres e cromada) e
envernizamento de folhas de aco, desde que relacionadas as atividades constantes
das alineas "b", "d", "i", "j", "k", "I' e "m" do objeto social da Emissora; (r) depdsito
fechado e de mercadorias para terceiros, exceto armazéns gerais e guarda moveis;
(s) armazéns gerais, de acordo com Decreto Federal n® 1.102, de 21 de novembro
de 1903, para guarda e conservagao de mercadorias pereciveis de terceiros; (t)
transporte rodoviario de cargas em geral, municipal, intermunicipal, interestadual e
internacional; (u) producdo, geracdo e comercializacdo de energia elétrica, e
cogeracao de energia e armazenamento de agua quente para calefacdo com ou sem
autorizacgdo do Poder Publico competente; (v) producao, comercializagdo, importagdo
e exportacdo de biocombustivel, biodiesel, glicerina, residuo organico resultante do
processo de fabricacdo de biodiesel (borra), alcool sollivel, aditivos, 6leos vegetais,
aditivos organicos para misturar, 6leo reciclado, ésteres, produtos quimicos e
derivados; (w) a industrializacdo, distribuicdo, comercializacdo e armazenagem de
produtos quimicos em geral; (x) producdo, comércio de biodiesel a partir de gordura
animal, éleo vegetal e subprodutos e bioenergia, importacao; (y) comercializagdo de
matérias primas agricolas em geral; (z) industrializagdo, distribuicao,
comercializacdo e armazenagem de produtos e subprodutos de origem animal e
vegetal e seus derivados, glicerina e subprodutos de origem animal e vegetal; (aa)
intermediacao e agenciamento de servigos e negocios em geral, exceto imobiliarios;
(ab) prestacdo de servigos de analises laboratoriais, testes e analises técnicas; (ac)
fabricacdo de margarina e outras gorduras vegetais e de 6leos ndo comestiveis de
animais; (ad) fabricacdo de sorvetes e outros gelados comestiveis; (ae) comércio
atacadista de outros produtos quimicos e petroquimicos ndo especificados
anteriormente; (af) fabricacdo de aditivos de uso industrial; (ag) fabricagcdo de dleos
vegetais refinados, exceto 6leo de milho; (ah) fabricacdo de sabdes e detergentes
sintéticos; (ai) moagem de trigo e fabricacdo de derivados; (aj) fabricacdo de
produtos quimicos organicos ndo especificados anteriormente; (ak) beneficiamento,
industrializacdo, distribuicdo, comércio, importacdo, exportagdo, comissao,
consignacao e representacdo do leite e seus derivados; (al) beneficiamento,
industrializacdo, distribuicdo, comércio, importacdo, exportacdo, comissdo,
consignacdo e representacdao de produtos alimenticios de qualquer género; (am)
distribuicdo, comércio, importacdo, exportacdo, comissdo, consignagao e
representacdo de produtos agropecudrios, maquinas, equipamentos, pecas e
insumos necessarios a fabricagdo e venda de produtos da Emissora; (an) distribuicdo,
comércio, importagdo, exportacdo, comissdo, consignacdo e representagdo de
vinagres, bebidas em geral, doces e conservas; (ao) prestacdo de servigos e
assisténcia técnica a agricultores pecuaristas rurais; (ap) participacdo em outras
sociedades no pais e exterior, como soécia, acionista ou associada; (ar) produgdo,
geracgao e comercializacdo de energia elétrica; (aq) industrializagdo de couros, peles
e seus derivados, sua preparagao e acabamento, industrializacao de estofamento e
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outros artefatos de couros; (ar) transporte rodoviario de produtos perigosos; (as)
exploragao do ramo de industrializacdo, comercializagdo, exportacao e importagao
de ingredientes e produtos para alimentos e a representacao de produtos em geral;
(at) recuperacao de materiais plasticos; (au) recuperacdo de materiais nao
especificados anteriormente; (av) tratamento e disposicdao de residuos nao
perigosos; (aw) tratamento de disposicdo de residuos perigosos; (ax) fabricacdo de
artefatos de material plastico para outros usos ndo especificados anteriormente; (ay)
comércio atacadista de aves abatidas e derivados; (az) criacao de outros galinaceos,
exceto para corte; (aaa) producdao de ovos; (aab) producdo de pintos de um dia;
(aac) fabricacdo de medicamentos para uso veterinario; e (aad) fabricagcdo de couros
curtidos, envernizados, metalizados, camurcas, atanados, cromos; (aae)
regeneracgdo, tingimento e pintura de couro; (aaf) carga e descarga; e (aag)
monitoramento de energia elétrica.

5. CARACTERISTICAS DA EMISSAO
5.1. Namero da Emissao
5.1.1. A presente Escritura de Emissdo representa a 62 (sexta) emissao de

debéntures da Emissora.
5.2. Valor Total da Emissao

5.2.1. O valor total da Emissdao é de até R$1.800.000.000,00 (um bilhdo e
oitocentos milhOes de reais) na Data de Emissao ("Valor Total da Emissdo"), podendo
ser diminuida, observado o disposto na Clausula 5.2.2 abaixo, observadas as
Clausulas 5.4.2 e 5.4.3 abaixo.

5.2.2. O Valor Total da Emissdo podera ser reduzido proporcionalmente ao valor
total da emissdo dos CRA, com o consequente cancelamento das Debéntures nao
integralizadas, a ser formalizado por meio de aditamento a presente Escritura de
Emissdo a ser celebrado entre a Emissora, a Debenturista e o Agente Fiduciario dos
CRA, sem a necessidade de deliberagdo societaria adicional da Emissora, aprovagao
por Assembleia Geral de Debenturista e/ou aprovacao por Assembleia Geral de
Titulares dos CRA, para formalizar a quantidade de Debéntures efetivamente
subscritas e integralizadas e, consequentemente, o Valor Total da Emissdo,
observado o disposto nesta Escritura de Emissdo e no Termo de Securitizagao.

5.3. Séries

5.3.1. A Emissdo sera realizada em até 2 (duas) séries, sendo a 12 (primeira)
série denominada "12 Série" e a 22 (segunda) série denominada "22 Série".

5.3.2. A existéncia de cada série e a quantidade de Debéntures a ser alocada no
ambito da 12 Série ("Debéntures 12 Série") e no ambito da 22 Série ("Debéntures 22
Série") serdo definidas de acordo com o resultado do Procedimento de Bookbuilding,

#53485989v2<TEXT> - CRA IBS - Escritura de Emissdo de Debéntures [26.02.2021] Pagina 20 de 94

Documento assinado no Assinador Registro de Iméveis. Para validar o documento e suas assinaturas acesse https://assinador.registrodeimoveis.org.br/validate/RECEC-XEQN7-RKSCR-PD4Y5.

ISTr
de Imy ﬂgisfata.mg

Qe



a ser realizado no ambito da Oferta Publica dos CRA, em Sistema de Vasos
Comunicantes, nos termos da Clausula 5.3.3 abaixo.

5.3.3. De acordo com o sistema de vasos comunicantes, a quantidade de
Debéntures emitida em cada uma das séries devera ser abatida da quantidade total
de Debéntures prevista na Clausula 5.4.1 abaixo, definindo a quantidade a ser
alocada na outra série, de forma que a soma das Debéntures alocadas em cada uma
das séries efetivamente emitida deverd corresponder a quantidade total de
Debéntures objeto da Emissdo. Ndo haverd quantidade minima ou maxima de
Debéntures ou valor minimo ou maximo para alocacdao entre as séries, sendo que
qualquer uma das séries podera nao ser emitida ("Sistema de Vasos Comunicantes").

5.3.4. No ambito da Oferta Publica dos CRA, as intengdes de investimento dos
Investidores Na&o Institucionais nao serao consideradas no Procedimento de
Bookbuilding para fins da definicdo da taxa final da remuneracdo e alocacdo dos CRA
entre as séries e, consequentemente, das Debéntures. Participardo do Procedimento
de Bookbuilding para definicdo da remuneracao e alocacdo dos CRA entre as séries
exclusivamente os Investidores Institucionais.

5.4. Quantidade de Debéntures

5.4.1. Serdo emitidas até 1.800.000 (um milhdo e oitocentas mil) Debéntures
no ambito da 12 Série e da 2@ Série, podendo ser diminuida, observado o disposto
na Clausula 5.2.2 acima. A quantidade de Debéntures a ser emitida para cada uma
das séries sera definida de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, conforme
demanda da Debenturista, observado o disposto na Clausula 5.4.2 abaixo.

5.4.2. As Debéntures serdo alocadas entre as séries, de acordo com o Sistema
de Vasos Comunicantes, de forma a atender a demanda da Debenturista, a ser
verificada com base no resultado do Procedimento de Bookbuilding, a ser realizado
no ambito da Oferta Publica dos CRA.

5.4.3. Serdo canceladas as Debéntures que eventualmente ndo forem subscritas
e integralizadas na forma prevista nesta Escritura de Emissdo, ou caso a Debenturista
manifeste, previamente a sua subscrigdo, que ndo tem a intengdo de subscrever
determinada quantidade de Debéntures, observado o resultado do Procedimento de
Bookbuilding.

5.5. Procedimento de Bookbuilding

5.5.1. A presente Emissao serd destinada a formacgao dos Direitos Creditérios do
Agronegécio que constituirdo lastro para a Oferta Publica dos CRA. No ambito da
Oferta Publica dos CRA, sera adotado o procedimento de coleta de intengbes de
investimento dos potenciais investidores nos CRA, organizado pelos coordenadores
da Oferta Publica dos CRA, sendo que apenas as intengdes de investimentos dos
Investidores Institucionais serdo consideradas para fins da definicdo (i) da taxa final
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da remuneracdo para cada uma das respectivas séries dos CRA e,
consequentemente, das Debéntures; e (ii) do nimero de séries da Emissdo dos CRA
e a quantidade dos CRA a ser alocada em cada uma das séries dos CRA e,
consequentemente, o numero de séries da Emissao de Debéntures e a quantidade
de Debéntures a ser efetivamente emitida em cada série da Emissdo de Debéntures,
conforme o Sistema de Vasos Comunicantes ("Procedimento de Bookbuilding"). Apds
o Procedimento de Bookbuilding e antes da primeira Data de Integralizacdo, esta
Escritura de Emissao devera ser aditada para formalizar a taxa final da remuneracao
das Debéntures e a quantidade final de séries e de Debéntures a ser efetivamente
emitida em cada série de Debéntures e, consequentemente, o Valor Total da Emisséo.
As Partes ficam desde ja autorizadas e obrigadas a celebrar tal aditamento, sem a
necessidade de deliberagdo societaria adicional da Emissora ou aprovagao pelos
Titulares dos CRA.

5.5.2. Para fins de definicdo da taxa final da Remuneracao para cada uma das
respectivas séries dos CRA e, consequentemente, das Debéntures, serdo
consideradas exclusivamente as intencdes de investimento apresentadas pelos
Investidores Institucionais no ambito do Procedimento de Bookbuilding.

5.5.3. Nos termos do artigo 23, paragrafo 1°, da Instrugao CVM 400, os critérios
objetivos que presidem a fixacdo da Remuneracdo dos CRA 12 Série e da
Remuneracdao dos CRA 223 Série, conforme o caso, sdo os seguintes: (i) foi
estabelecida uma taxa maxima para a Remuneracdo dos CRA de cada Série no Termo
de Securitizagdo, no Prospecto Preliminar e no Aviso ao Mercado; (ii) no @mbito da
Oferta Institucional, os Investidores Institucionais poderao indicar, nas respectivas
intencdes de investimento, um percentual minimo de Remuneragdo dos CRA 12 Série
e de Remuneracdo dos CRA 23 Série, conforme o caso, observada a taxa maxima
estabelecida para a Remuneracdo dos CRA 12 Série e para a Remuneragao dos CRA
23 Série, conforme o caso; (iii) serdo consideradas as intengdes de investimento
realizadas por Investidores Institucionais que indicaram a menor taxa para a
Remuneracdo dos CRA 12 Série e para a Remuneracdo dos CRA 22 Série, conforme
o0 caso, sendo que serdao adicionadas as intencdes de investimento realizadas por
Investidores Institucionais que indicaram taxas superiores até que seja atingida a
taxa final da Remuneragao dos CRA, que serd a taxa fixada com o Procedimento de
Bookbuilding.

5.6. Subscricdao das Debéntures e Vinculagdao a Emissdao de CRA

5.6.1. As Debéntures serdo subscritas e integralizadas exclusivamente pela
Securitizadora, sem coobrigagdo, e, apds, as Debéntures e os Direitos Creditérios do
Agronegécio delas decorrentes serdo vinculados aos CRA, para que formem o lastro
dos CRA a serem distribuidos por meio da Oferta Publica dos CRA. Assim, as
Debéntures da presente Emissdo serdo vinculadas aos CRA, sendo as Debéntures 12
Série vinculadas aos CRA 12 Série e as Debéntures 223 Série vinculadas aos CRA 22
Série, nos termos do Termo de Securitizagdo.
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5.6.2. Em vista da vinculacdo mencionada na Clausula 5.6.1 acima, a Emissora
tem ciéncia e concorda que, uma vez ocorrida a subscricdo das Debéntures pela
Securitizadora, em razdo dos regimes fiducidrios a serem instituidos pela
Securitizadora, na forma do artigo 39 da Lei 11.076, dos artigos 9° e 16 da Lei 9.514,
todos e quaisquer recursos devidos a Securitizadora, em decorréncia de sua
titularidade das Debéntures, estardo expressamente vinculados aos pagamentos a
serem realizados aos Titulares dos CRA e ndo estardao sujeitos a qualquer tipo de
compensacao com obrigacdes da Debenturista.

5.6.3. Por forca da vinculagdo das Debéntures aos CRA, fica desde ja
estabelecido que a Securitizadora, na forma a ser estabelecida no Termo de
Securitizacdo, devera manifestar-se, em qualquer Assembleia Geral de Debenturista
convocada para deliberar sobre quaisquer assuntos relativos as Debéntures,
conforme orientacao deliberada pelos Titulares dos CRA, apds a realizacdo de uma
Assembleia Geral de Titulares dos CRA, nos termos previstos no Termo de
Securitizacdo. Ndo obstante, fica desde ja dispensada a realizacdo de Assembleia
Geral de Titulares dos CRA para deliberar sobre (i) correcao de erro grosseiro, de
digitacdo ou aritmético; (ii) alteracdes a esta Escritura de Emissdo ja expressamente
permitidas nos termos desta Escritura de Emissao; (iii) alteracdes a esta Escritura de
Emissdo em decorréncia de exigéncias formuladas pela CVM, pela B3 ou pela
ANBIMA; ou (iv) alteracdes a esta Escritura de Emissdao em decorréncia da
atualizacao dos dados cadastrais das Partes, tais como alteracdao na razao social,
endereco e telefone, entre outros, desde que as alteragdes ou corregdes referidas
nos itens (i), (ii), (iii), (iv) acima ndo acarretem e/ou possam acarretar qualquer
prejuizo a Debenturista e, consequentemente, aos Titulares dos CRA, qualquer
alteracao no fluxo das Debéntures, e desde que ndo haja qualquer custo ou despesa
adicional para a Debenturista.

6. DESTINAGAO DOS RECURSOS

6.1. Os recursos liquidos obtidos pela Emissora com a Emissdo ("Recursos")
serdo destinados integralmente e exclusivamente a aquisicdo, pela Emissora, de
bovinos (i.e., gado vivo) de produtores rurais (conforme caracterizados nos termos
do artigo 165 da Instrucao Normativa da Receita Federal do Brasil n® 971, de 13 de
novembro de 2009), no ambito das atividades do agronegoécio da Emissora, nos
termos do artigo 23, 8§19, da Lei 11.076, e do artigo 3°, I, §§1°, 2°, 70 e 89, da
Instrucao CVM 600, bem como o artigo 39, §49, II, da Instrugao CVM 600, e no curso
ordinario de seus negécios, na forma prevista em seu objeto social.

6.2. Considerando o disposto acima, os Direitos Creditérios do Agronegdcio
decorrentes das Debéntures por si s6 representam direitos creditorios do
agronegdcio, nos termos do artigo 23, §19, da Lei 11.076, uma vez que decorrem de
titulos de divida emitidos pela Emissora, vinculados a uma relagdo comercial
existente entre a Emissora e produtores rurais, os quais serao identificados de forma
exaustiva em notificacdo a ser enviada pela Emissora a Securitizadora, ao Agente
Fiduciario dos CRA até a data de celebracdo do Termo de Securitizacdo, em
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conformidade com o modelo previsto no Anexo IV desta Escritura de Emissao, e os
Recursos serdo destinados exclusivamente a produtores rurais, conforme Clausula
6.1 acima, na forma prevista no artigo 3°, §49, II, da Instrugdao CVM 600.

6.3. As Debéntures sdo representativas de direitos creditérios do agronegoécio
que atendem aos requisitos previstos no artigo 23, §19, da Lei 11.076 e do artigo 3°
da Instrucdo CVM 600, uma vez que a proteina animal a ser adquirida pela Emissora
enquadra-se no conceito de produto agropecuario, nos termos do artigo 3°, I, da
Instrucao CVM 600, pois trata-se de produto in natura, ou seja, em estado natural,
de origem animal, que nao sofre processo de beneficiamento ou industrializacao,
conforme disposto nos artigo 39, §2°, da Instrucao CVM 600.

6.4. Os Recursos deverao seguir, em sua integralidade, a destinagdo prevista
na Clausula 6.1, até a Data de Vencimento dos CRA, nos termos do Termo de
Securitizagdo e, consequentemente das Debéntures, conforme cronograma
estabelecido, de forma indicativa e ndo vinculante, no Anexo III desta Escritura de
Emissdao ("Cronograma Indicativo"), sendo que, caso necessario, considerando a
dindmica comercial do setor no qual atua, a Emissora podera destinar os Recursos
provenientes da integralizacdo das Debéntures em datas diversas das previstas no
Cronograma Indicativo, observada a obrigacao desta de realizar a integral Destinagao
de Recursos até a Data de Vencimento. Por se tratar de cronograma tentativo e
indicativo, se, por qualquer motivo, ocorrer qualquer atraso ou antecipacao do
Cronograma Indicativo: (i) ndo sera necessario notificar o Agente Fiduciario dos CRA,
bem como tampouco aditar esta Escritura de Emissdo ou quaisquer outros
documentos da Emissao; e (ii) ndo sera configurada qualquer hipotese de vencimento
antecipado ou resgate antecipado das Debéntures, desde que a Emissora realize a
integral Destinacdo de Recursos até a Data de Vencimento.

6.4.1. A Emissora se obriga, desde ja, a destinar todo o valor relativo aos
Recursos na forma acima estabelecida independentemente da realizacdao de Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado, do Resgate Antecipado Facultativo, Resgate
Antecipado Obrigatdrio, Amortizagdo Extraordinaria Facultativa e/ou do Vencimento
Antecipado das Debéntures, cabendo ao Agente Fiducidrio dos CRA verificar o
emprego de tais Recursos, conforme a seguir estabelecido.

6.4.2. A destinacdo dos Recursos pela Emissora serd realizada conforme
cronograma estabelecido, de forma indicativa e ndao vinculante, no Anexo III desta
Escritura de Emissdo, de forma que ndo havera qualquer tipo de reembolso de custos
e/ou despesas incorridos pela Emissora anteriormente a primeira Data de
Integralizagao.

6.4.3. Os recursos adicionais necessarios para a aquisicdo, pela Emissora, de
bovinos (i.e., gado vivo) de produtores rurais, no curso ordindrio de seus negdcios,
na forma prevista em seu objeto social, poderdo decorrer de uma combinagao de
recursos que a Emissora venha a captar por meio de recursos proprios provenientes
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de suas atividades e/ou financiamentos, via mercados financeiro e/ou de capitais
(local ou externo), dentre outros, a exclusivo critério da Emissora.

6.5. Comprovacdo da Destinacdo de Recursos pela Devedora. Cabe ao Agente
Fiducidrio dos CRA a verificacdo semestral do emprego da totalidade dos Recursos
liguidos captados com a emissdo das Debéntures. Para tanto, a Emissora
apresentara, ao Agente Fiduciario dos CRA, com copia para a Debenturista, a
comprovacdo da Destinacdo de Recursos, exclusivamente por meio do relatorio na
forma do Anexo IV a esta Escritura de Emissdao ("Relatério"), acompanhado das
respectivas notas fiscais mencionadas em cada Relatério, (i) nos termos do artigo
39, §89, da Instrucao CVM 600, a cada 6 (seis) meses contados da primeira Data de
Integralizacdo, até a data de liquidacdo integral dos CRA ou até que se comprove a
aplicacdao da totalidade dos Recursos obtidos, o que ocorrer primeiro, observada a
obrigacdo desta de realizar a integral destinacdo de Recursos nos termos previstos
nesta Clausula; (ii) na data de pagamento da totalidade dos valores devidos pela
Emissora no ambito da emissdao das Debéntures em virtude da Oferta Facultativa de
Resgate Antecipado, do Resgate Antecipado Obrigatério, do Resgate Antecipado
Facultativo, Amortizacdo Extraordinaria Facultativa e/ou do Vencimento Antecipado
das Debéntures, a fim de comprovar o emprego dos Recursos oriundos das
Debéntures; e/ou (iii) dentro do prazo solicitado por Autoridades ou o&rgaos
reguladores, regulamentos, leis ou determinagdes judiciais, administrativas ou
arbitrais. Caso a Emissora ndo observe os prazos descritos nos itens (i) e (ii) acima.
O Agente Fiduciario dos CRA envidara seus melhores esforcos para fins de obter os
documentos e informagdes necessarios a comprovacao da destinacdao dos Recursos
na forma prevista nesta Clausula 6 em linha com sua a obrigacdo de verificar, ao
longo do prazo de duracdo dos CRA ou até a comprovacao da aplicacdo integral dos
recursos oriundos da emissdo das Debéntures, o que ocorrer primeiro, o efetivo
direcionamento, pela Emissora, de todos os recursos obtidos por meio da emissao
das Debéntures, exclusivamente mediante a analise dos documentos fornecidos.

6.6. Uma vez atingida e comprovada a aplicagdao integral dos Recursos
oriundos das Debéntures em observancia a destinacdo dos Recursos, a Emissora
ficard desobrigada com relagdo ao envio dos relatérios e documentos referidos nas
cldusulas acima.

6.7. Nos termos do Contrato de Distribuicdao, a Debenturista, na qualidade de
emissora dos CRA, e o coordenador lider da Oferta Publica (este Ultimo no &mbito
dos demais documentos da Oferta, conforme aplicavel) se comprometeram a
permanecer responsaveis, durante o periodo de distribuicdo dos CRA, pela
veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informagdes prestadas no
ambito da Oferta, nos termos do art. 56 da Instrugdo CVM 400, o que inclui a
destinagdo de recursos, pela Devedora, integral e exclusivamente a aquisicdo pela
Devedora de bovinos (i.e., gado vivo) de produtores rurais (conforme caracterizados
nos termos do artigo 165 da Instrucao Normativa da Receita Federal do Brasil n©
971, de 13 de novembro de 2009), no ambito das atividades do agronegdcio da
Devedora, nos termos do artigo 23, §1°, da Lei 11.076, e do artigo 39, inciso I, §§
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1°, 2°, 70 e 89, da Instrucdao CVM 600, do artigo 39, §49, inciso II da Instrugdao CVM
600, e no curso ordinario dos negécios da Devedora, na forma prevista em seu objeto
social.

7. CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
7.1. Data de Emissao
7.1.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera

15 de abril de 2021 ("Data de Emissdo").

7.2. Prazo e Data de Vencimento das Debéntures

7.2.1. As Debéntures 12 Série terdo vencimento no prazo de 2.554 (dois mil
guinhentos e cinquenta e quatro) dias contados da Data de Emissao, vencendo-se,
portanto, em 12 de abril de 2028 ("Data de Vencimento Debéntures 12 Série"),
ressalvadas as hipoteses de Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, do Resgate
Antecipado Facultativo, do Resgate Antecipado Obrigatério e/ou do Vencimento
Antecipado das Debéntures, nos termos desta Escritura de Emissao.

7.2.2. As Debéntures 22 Série terdo vencimento no prazo de 3.647 (trés mil
seiscentos e quarenta e sete) dias contados da Data de Emissdao, vencendo-se,
portanto, em 10 de abril de 2031 ("Data de Vencimento Debéntures 23 Série"),
ressalvadas as hipoteses de Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, do Resgate
Antecipado Facultativo, do Resgate Antecipado Obrigatério e/ou do Vencimento
Antecipado das Debéntures, nos termos desta Escritura de Emissao.

7.3. Valor Nominal Unitario

7.3.1. O valor nominal unitario de cada uma das Debéntures, na Data de
Emissdo, sera de R$1.000,00 (mil reais) ("Valor Nominal Unitario").

7.4. Forma e Conversibilidade

7.4.1. As Debéntures serdo da forma nominativa, escritural, sem a emissdo de
cautelas ou de certificados, e ndo serdao conversiveis em agoes.

7.5. Espécie

7.5.1. As Debéntures serdo da espécie quirografaria, sem qualquer tipo de
garantia, nos termos do artigo 58, caput, da Lei das Sociedades por Agbes. As
Debéntures ndo conferirdo qualquer privilégio especial ou geral a seus titulares, bem
como ndo sera segregado nenhum dos bens da Emissora, em particular para garantia
da Debenturista em caso de necessidade de execugao judicial ou extrajudicial das
obrigagOes da Emissora decorrentes das Debéntures.
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7.6. Repactuacdao Programada

7.6.1. As Debéntures ndo estardo sujeitas a repactuacao programada.

7.7. Oferta Facultativa de Resgate Antecipado

7.7.1. A Emissora podera, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo, a

partir da primeira Data de Integralizacdao, oferta facultativa de resgate antecipado
sempre da totalidade das Debéntures 12 Série e/ou das Debéntures 22 Série, com o
consequente cancelamento de tais Debéntures 12 Série e/ou Debéntures 22 Série,
conforme o caso, que sera enderecada a Debenturista, de acordo com os termos e
condicOes previstos abaixo ("Oferta Facultativa de Resgate Antecipado"):

(i) a Emissora realizara a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado por meio
de comunicagdo a Debenturista, com copia ao Agente Fiduciario dos CRA,
ao Escriturador e ao Banco Liquidante ("Comunicacdo de Oferta

Facultativa de Resgate Antecipado"), a qual devera descrever os termos
e condigdes da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, incluindo (a) os
percentuais dos prémios de resgate antecipado a serem oferecidos, caso
existam ("Prémio na Oferta"); (b) se a Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado sera relativa as Debéntures de ambas as Séries ou apenas de
uma determinada Série; (c) a data efetiva para o resgate antecipado e o
pagamento das Debéntures, que devera ocorrer no prazo de, no minimo,
30 (trinta) Dias Uteis contados da data da Comunicacdo de Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado; e (d) demais informacdes necessarias
para a tomada de decisdo pela Debenturista e a operacionalizacdo do
resgate antecipado das Debéntures no @mbito da Oferta Facultativa de
Resgate Antecipado;

(ii) recebida a Comunicacdo de Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, a
Securitizadora informara os Titulares dos CRA, em até 5 (cinco) Dias
Uteis, sobre uma oferta de resgate antecipado facultativo dos CRA
("Oferta de Resgate Antecipado dos CRA"), a qual deverd refletir os
mesmos termos e condicdes estabelecidos para a Oferta Facultativa de
Resgate Antecipado entao realizada pela Emissora, por meio do envio de
carta protocolada, carta ou e-mail encaminhados com aviso de
recebimento, com cépia para o Agente Fiduciario dos CRA, ou, ainda,
publicacdo de comunicado especifico sobre a Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA aos Titulares dos CRA no jornal “Valor Econémico” e
divulgacdo em seu site e do Agente Fiducidrio dos CRA, conforme as
disposicdes do Termo de Securitizacdo ("Comunicacdo de Oferta de
Resgate Antecipado dos CRA");

(iii) os Titulares dos CRA da respectiva Série deverdo optar pela adesdo a
Oferta de Resgate Antecipado dos CRA em até 5 (cinco) Dias Uteis da data
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(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

7.7.2.

de recebimento da Comunicacdo de Oferta de Resgate Antecipado dos
CRA, por meio de carta protocolada ou carta/e-mail encaminhado com
aviso de recebimento;

a Securitizadora devera aderir a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado
na quantidade de Debéntures equivalente a quantidade de CRA que os
Titulares dos CRA de cada Série tiverem aderido a Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA, sendo que caso a Securitizadora ndao se manifeste
dentro do prazo acima mencionado, seu siléncio devera ser interpretado,
para todos os fins de direito, como rejeicdo total da Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA;

a adesdo descrita no item anterior devera ser informada pela Debenturista
& Emissora dentro de até 2 (dois) Dias Uteis do término do prazo de
adesdo a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA indicado no item (iii)
acima;

o valor a ser pago a Debenturista a titulo de Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado serd equivalente ao Valor Nominal Unitédrio Atualizado das
Debéntures 12 Série do numero de Debéntures 12 Série e/ou ao Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures 223 Série, conforme o caso,
do numero de Debéntures 22 Série, conforme o caso, que tiverem aderido
a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, acrescido (a) da respectiva
Remuneragdo das Debéntures aplicavel sobre as Debéntures 13 Série
e/ou as Debéntures 23 Série que serdo objeto de resgate antecipado,
calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizacdo ou a
Data de Pagamento de Remuneragdo das Debéntures 12 Série e/ou das
Debéntures 22 Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data
do efetivo pagamento; e (b) se for o caso, do Prémio na Oferta;

caso a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado seja realizada em
gualquer Data de Amortizacdao e/ou Data de Pagamento da Remuneracdo,
o Prémio na Oferta, se aplicavel, devera ser calculado sobre o Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures 12 Série e/ou o Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures 22 Série, apos o referido pagamento;
e

o resgate antecipado e o correspondente pagamento serao realizados em
conformidade com os procedimentos operacionais do Escriturador e do

Banco Liquidante.

As despesas relacionadas a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado das

Debéntures serdo arcadas pela Emissora, o que inclui as despesas de comunicagdo e
resgate dos CRA.

7.8.

Resgate Antecipado Facultativo

#53485989v2<TEXT> - CRA IBS - Escritura de Emissdo de Debéntures [26.02.2021] Pagina 28 de 94

Q Documento assinado no Assinador Registro de Iméveis. Para validar o documento e suas assinaturas acesse https://assinador.registrodeimoveis.org.br/validate/RECEC-XEQN7-RKSCR-PD4Y5.

asil

Str

i

D3



7.8.1. A Emissora podera realizar o resgate antecipado sempre da totalidade das
Debéntures 12 Série e/ou das Debéntures 22 Série, conforme o caso, em qualquer
uma das seguintes hipoteses:

) a partir de 15 de abril de 2022 (inclusive), a seu exclusivo critério
("Resgate Antecipado Facultativo a Exclusivo Critério"), sendo o valor a
ser pago pela Emissora em relacdo a cada uma das Debéntures da
respectiva série sera equivalente ao valor indicado no item (a) ou no item
(b) abaixo, dos dois o maior ("Valor do Resgate Antecipado Facultativo a
Exclusivo Critério"):

(a) Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da respectiva
série acrescido: (a) da Remuneracao das Debéntures da respectiva
série, calculada, pro rata temporis, desde a primeira Data de
Integralizacdo das Debéntures da respectiva série ou a Data de
Pagamento da Remuneracdao das Debéntures da respectiva série
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
resgate (exclusive); (b) dos Encargos Moratorios, se houver; e (c)
de quaisquer obrigacdes pecuniarias e outros acréscimos referentes
as Debéntures da respectiva série; ou

(b) valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de
amortizagdao do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures
da respectiva série e da Remuneracdo das Debéntures da respectiva
série, utilizando como taxa de desconto (a) a taxa interna de retorno
do Tesouro IPCA+ com juros semestrais com vencimento em 2028
para as Debéntures 12 Série ("NTNB 2028") e (b) a taxa interna de
retorno do Tesouro IPCA+ com juros semestrais com vencimento
em 2030 para as Debéntures 22 Série ("NTNB 2030"), ou na sua
auséncia, Tesouro IPCA+ com juros semestrais com duration
aproximada equivalente a duration remanescente das Debéntures
da respectiva série na data do Resgate Antecipado Facultativo a
Exclusivo Critério, conforme cotacdo indicativa divulgada pela
ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores
(htttp://www.anbima.com.br) apurada no 2° (segundo) Dia Util
imediatamente anterior a data do Resgate Antecipado Facultativo a
Exclusivo Critério das Debéntures da respectiva série, calculado
conforme férmula abaixo, e somado aos Encargos Moratédrios, se
houver, a quaisquer obrigagdes pecuniarias e a outros acréscimos
referentes as Debéntures da respectiva série:
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— Z(‘i\' k
FVPk

VP = somatédrio do valor presente das parcelas de pagamento das
Debéntures da respectiva série;

C = conforme definido nas Clausulas 7.11.2 e 7.11.13 abaixo,
conforme o caso, apurado desde a data de inicio de rentabilidade
até a data do Resgate Antecipado Facultativo a Exclusivo Critério
das Debéntures da respectiva sérig;

VNEk = valor unitario de cada um dos “k” valores devidos das
Debéntures da respectiva série, apurados na Data de Integralizacdo
da respectiva série, sendo o valor de cada parcela “k” equivalente
ao pagamento da Remuneracdo e/ou a amortizacdo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures da respectiva série, conforme o
caso;

n = numero total de eventos de pagamento a serem realizados das
Debéntures da respectiva série, sendo “n” um ndmero inteiro;

nk = nimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado
Facultativo a Exclusivo Critério das Debéntures da respectiva série
e a data de vencimento programada de cada parcela “k” vincenda;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir,
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento:

(i) Se resgatadas antecipadamente as Debéntures 13 Série:
(1+NTNB 2028)"(nk/252)

(ii) Se resgatadas antecipadamente as Debéntures 22 Série:
(1+NTNB 2030)"(nk/252)

(i) a partir de 15 de outubro de 2021 (inclusive), em caso da nao obtencao,
pela Emissora, da prévia autorizacdo dos Titulares do CRA reunidos em
Assembleia Geral de Titulares dos CRA, e, consequentemente, da
Debenturista, para a realizagao de qualquer uma das operacdes descritas
na Clausula 8.2.1, (xi), abaixo, seja em decorréncia da ndo instalacdao da

Assembleia Geral de Titulares dos CRA (em primeira ou segunda
convocagao) ou, uma vez instalada, da ndo obtencdo do quérum de
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deliberacdo de que trata a Clausula 11.11 abaixo na referida assembleia
("Resgate Antecipado Facultativo Reorganizagdo Societaria" e, em
conjunto com o Resgate Antecipado Facultativo a Exclusivo Critério,
"Resgate Antecipado Facultativo"), mediante o pagamento a
Debenturistas do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures 12
Série e/ou do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures 22 Série,
conforme o caso, acrescido (a) da respectiva Remuneragao das
Debéntures aplicavel sobre as Debéntures 12 Série e/ou as Debéntures 22
Série que serdo objeto de resgate antecipado, calculada pro rata temporis
desde a primeira Data de Integralizacdo ou a Data de Pagamento de
Remuneragdao das Debéntures 12 Série e/ou das Debéntures 22 Série
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento; e (b) de um prémio, incidente sobre o somatério do Valor
Nominal Unitdrio Atualizado e da Remuneracdo devida, calculado nos
seguintes termos ("Valor do Resgate Antecipado Facultativo
Reorganizacdo Societaria" e, em conjunto com o Valor do Resgate
Antecipado Facultativo a Exclusivo Critério, "Valor do Resgate Antecipado
Facultativo"):

(a) com relacdo as Debéntures 12 Série e Debéntures 22 Série, o prémio
no Resgate Antecipado Facultativo Reorganizacdo Societaria sera
correspondente a ("Prémio Resgate Antecipado Facultativo
Reorganizacdo Societaria"):

1) caso o Resgate Antecipado Facultativo Reorganizacao
Societaria ocorra entre 15 de outubro de 2021 (inclusive) e 15
de abril de 2023 (inclusive): 0,36% x Duration Remanescente;

2) caso o Resgate Antecipado Facultativo Reorganizacao
Societaria ocorra entre 16 de abril de 2023 (inclusive) e 15 de
outubro de 2023 (inclusive): 0,30% x Duration
Remanescente; e

3) <caso o Resgate Antecipado Facultativo Reorganizagao
Societaria ocorra entre 16 de outubro de 2023 (inclusive) e a
Data de Vencimento das Debéntures 12 Série e/ou das
Debéntures 22 Série: 0,20% x Duration Remanescente.

(b) caso o Resgate Antecipado Facultativo Reorganizacdo Societdria
aconteca em qualquer Data de Amortizacdo e/ou Data de
Pagamento da Remuneragdo, o respectivo Prémio Resgate
Antecipado Facultativo Reorganizacdo Societaria devera ser
calculado sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures
12 Série e/ou o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures
23 Série, conforme o caso, apos os referidos pagamentos.
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7.8.2. Para os fins da presente Escritura, a "Duration Remanescente" sera
calculada de acordo com a seguinte formula:

n

VNE, X Cres
gate
k=17 7wk XMk

Nk
(1+1i)z2 9 1
PU 252

Duration =

Duration = prazo médio ponderado em anos;

k = nimero de ordem de cada parcela de pagamento vincenda das
Debéntures da respectiva série;

VNEk = valor unitario de cada um dos “k” valores devidos das Debéntures
da respectiva série, apurados na Data de Integralizacdo da respectiva série,
sendo o valor de cada parcela “k” equivalente ao pagamento da
Remuneragado e/ou a amortizagdo do Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures da respectiva série, conforme o caso;

Cresgate_= conforme definido nas Clausulas 7.11.2 e Clausula 7.11.3 da
Escritura de Emissao, conforme o caso, apurado desde a data de inicio de
rentabilidade até a data do Resgate Antecipado Facultativo a Exclusivo
Critério das Debéntures da respectiva série;

i = taxa de juros fixa das Debéntures da respectiva série;

nk_= Prazo remanescente de cada evento financeiro k (amortizagdo do
principal e/ou pagamento de remuneracdo) da série avaliada, dado em Dias
Uteis, sendo prazo remanescente entendido como o nimero de Dias Uteis
entre a data de resgate antecipado da série da Debénture em analise € a
data do evento financeiro (amortizagdao do principal e/ou remuneracgao),
excluindo-se da sua contagem a data de apuragdo e incluindo-se a data do
evento financeiro; e

PU = precgo unitario das Debéntures da respectiva série na data do Resgate
Antecipado equivalente ao Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures da respectiva série ou saldo do Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures da respectiva série, conforme o caso, acrescido
da Remuneracao devida desde a Primeira Data de Integralizacao das
Debéntures da respectiva série ou a Data de Pagamento da Remuneragdo
das Debéntures da respectiva série imediatamente anterior, conforme o

Documento assinado no Assinador Registro de Iméveis. Para validar o documento e suas assinaturas acesse https://assinador.registrodeimoveis.org.br/validate/RECEC-XEQN7-RKSCR-PD4Y5.

Caso.
O3
ot
R
o
#53485989v2<TEXT> - CRA IBS - Escritura de Emissdo de Debéntures [26.02.2021] Pagina 32 de 94 =]



7.8.3. Em qualquer uma das hipdteses de Resgate Antecipado Facultativo acima,
a Emissora deverd comunicar a Debenturista sobre a realizacdo do respectivo
Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures 12 Série e/ou das Debéntures 22
Série, conforme o caso, por meio de comunicacao escrita enderecada a Debenturista,
com copia para o Agente Fiduciario dos CRA, ao Escriturador e ao Banco Liquidante,
com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data do evento. Tal
comunicado devera descrever os termos e condigdes do Resgate Antecipado
Facultativo da respectiva Série, incluindo (i) a projecdao do Valor do Resgate
Antecipado Facultativo; (ii) a data efetiva para o Resgate Antecipado Facultativo; e
(iii) demais informagdes necessarias a operacionalizacdo do Resgate Antecipado
Facultativo da respectiva Série ("Notificacdo de Resgate Antecipado Facultativo").

7.8.4. O envio da Notificacdo de Resgate Antecipado Facultativo: (i) implicara
na obrigacdo irrevogavel e irretratavel de resgate antecipado das Debéntures pelo
Valor do Resgate Antecipado Facultativo, o qual devera ser pago pela Emissora a
Debenturista no 5° (quinto) Dia Util apés o envio da Notificagdo de Resgate
Antecipado Facultativo; e (ii) fard com que a Debenturista inicie o procedimento para
o0 resgate antecipado da totalidade dos CRA da respectiva Série, conforme
disciplinado no Termo de Securitizagao.

7.8.5. Uma vez pago o Valor do Resgate Antecipado Facultativo, a Emissora
cancelara as respectivas Debéntures.

7.9. Resgate Antecipado Obrigatério

7.9.1. Em caso de aprovacao pela assembleia geral de acionistas da Emissora,
a qualquer momento a partir da primeira Data de Integralizacdo, de incorporacdo da
Emissora por qualqguer companhia que ndo seja companhia aberta, nos termos da
regulamentacdo aplicdvel, a Emissora deverd realizar o resgate antecipado
obrigatério da totalidade das Debéntures 13 Série e das Debéntures 22 Série
(“Resgate Antecipado Obrigatdério”), mediante o pagamento a Debenturista do Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures 12 Série e do Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures 22 Série, conforme o caso, acrescido (i) da respectiva
Remuneragdo das Debéntures aplicidvel sobre as Debéntures 12 Série e as
Debéntures 22 Série que serdo objeto de resgate antecipado, calculada pro rata
temporis desde a primeira Data de Integralizagcdao ou a Data de Pagamento de
Remuneragdo das Debéntures 12 Série e/ou das Debéntures 22 Série imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento; e (ii) do Prémio Resgate
Antecipado Facultativo Reorganizagao Societaria, calculado nos termos da Clausula
7.8.1(ii) acima (“Valor do Resgate Antecipado Obrigatdério”).

7.9.2. A Emissora deverd comunicar a Debenturista sobre a realizagdo do
respectivo Resgate Antecipado Obrigatério, por meio de comunicagdo escrita
enderecada a Debenturista, com copia para o Agente Fiducidrio dos CRA, ao
Escriturador e ao Banco Liquidante, com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de
antecedéncia da data do evento. Tal comunicado devera descrever os termos e
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condicdes do Resgate Antecipado Obrigatério, incluindo (i) a projecdo do Valor do
Resgate Antecipado Obrigatoério; (ii) a data efetiva para o Resgate Antecipado
Obrigatério; e (iii) demais informacgGes necessarias a operacionalizagdo do Resgate
Antecipado Obrigatério da respectiva Série ("Notificacdo de Resgate Antecipado
Obrigatorio").

7.9.3. O envio da Notificacdo de Resgate Antecipado Obrigatério: (i) implicara
na obrigacdo irrevogavel e irretratavel de resgate antecipado das Debéntures pelo
Valor do Resgate Antecipado Obrigatério, o qual deverad ser pago pela Emissora a
Debenturista no 5° (quinto) Dia Util apés o envio da Notificagdo de Resgate
Antecipado Obrigatorio; e (ii) fard com que a Debenturista inicie o procedimento para
o resgate antecipado da totalidade dos CRA da respectiva Série, conforme
disciplinado no Termo de Securitizacao.

7.9.4. Uma vez pago o Valor do Resgate Antecipado Obrigatério, a Emissora
cancelara as respectivas Debéntures.

7.10. Amortizacao Extraordinaria Facultativa

7.10.1. A Emissora podera realizar a partir de 15 de abril de 2022 (inclusive), a
amortizacdo extraordindria facultativa do Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures 12 Série, no caso das Debéntures 12 Série, ou do Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures 22 Série, no caso das Debéntures 22 Série, conforme o
caso, limitado a 98% (noventa e oito por cento) do referido valor e devera abranger,
proporcionalmente, todas as Debéntures da respectiva Série ("Amortizacao
Extraordinaria Facultativa").

7.10.2. Uma vez atingido o prazo acima descrito e em sendo de seu interesse
realizar uma Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures 1@ Série e/ou
das Debéntures 22 Série, conforme o caso, a Emissora devera comunicar sua
pretensdo a Debenturista mediante envio de notificagdo com, no minimo, 5 (cinco)
Dias Uteis de antecedéncia da data da efetiva amortizacdo extraordinaria, com cépia
ao Agente Fiduciario dos CRA, ao Escriturador e ao Banco Liquidante.

7.10.3. A Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures 12 Série e/ou
das Debéntures 22 Série, conforme o caso, sera realizada mediante o pagamento do
valor indicado no item (i) ou (ii) abaixo, dos dois 0 maior:

(i) Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da respectiva série
acrescido: (a) da Remuneracdo das Debéntures da respectiva série,
calculada, pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizagao das
Debéntures da respectiva série ou a Data de Pagamento da Remuneragdo
das Debéntures da respectiva série imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do efetivo resgate (exclusive); (b) dos Encargos
Moratérios, se houver; e (c) de quaisquer obrigacbes pecuniarias e outros
acréscimos referentes as Debéntures da respectiva série; ou
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(i)

Valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de amortizagao
do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da respectiva série
e da Remuneracdo das Debéntures da respectiva série, utilizando como
taxa de desconto (a) a taxa interna de retorno da NTNB 2028 para as
Debéntures 12 Série (*NTNB 2028"”) e (b) a taxa interna de retorno da
NTNB 2030 para as Debéntures 22 Série (*NTNB 2030”), ou na sua
auséncia, Tesouro IPCA+ com juros semestrais com duration aproximada
equivalente a duration remanescente das Debéntures da respectiva série
na data da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa, conforme cotacdo
indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pdagina na rede mundial de
computadores (htttp://www.anbima.com.br) apurada no 2° (segundo)
Dia Util imediatamente anterior & data da Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa das Debéntures da respectiva série, calculado conforme
formula abaixo, e somado aos Encargos Moratdrios, se houver, a
quaisquer obrigagGes pecuniarias e a outros acréscimos referentes as
Debéntures da respectiva série:

= 'VNEk c
Z<FVPkX )

k=1

VP = X PVNa

VP = somatério do valor presente das parcelas de pagamento das
Debéntures da respectiva série;

C = conforme definido nas Clausulas 7.11.2 e 7.11.13 abaixo, conforme
0 caso, apurado desde a data de inicio de rentabilidade até a data da
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da respectiva
série;

VNEk = valor unitario de cada um dos “k” valores devidos das Debéntures
da respectiva série, apurados na Data de Integralizacdo da respectiva
série, sendo o valor de cada parcela “k” equivalente ao pagamento da
Remuneracdo e/ou a amortizacdo do Valor Nominal Unitdrio das
Debéntures da respectiva série, conforme o caso;

n = numero total de eventos de pagamento a serem realizados das
Debéntures da respectiva série, sendo “n” um numero inteiro;

PVNa = Percentual do Valor Nominal Atualizado a ser amortizado;
nk = nimero de Dias Uteis entre a data da Amortizacdo Extraordinaria

Facultativa das Debéntures da respectiva série e a data de vencimento
programada de cada parcela “k” vincenda;
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FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir,
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento:

(i) Se amortizadas extraordinariamente as Debéntures 123 Série:
(1+NTNB 2028)"(nk/252)

(ii) Se amortizadas extraordinariamente as Debéntures 22 Série:
(1+NTNB 2030)~(nk/252)

7.11. Atualizacdo Monetaria, Remuneracao e Amortizacdo das
Debéntures.

Debéntures 12 Série

7.11.1. Amortizacdo Programada das Debéntures 18 Série: O Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures 12 Série sera integralmente devido na Data de
Vencimento das Debéntures 12 Série, conforme tabela do Anexo I a presente
Escritura de Emissdo, ressalvadas as hipdteses de Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado, Resgate Antecipado Facultativo, Resgate Antecipado Obrigatoério,
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa e/ou Vencimento Antecipado das Debéntures,
nos termos desta Escritura de Emissao.

7.11.2. Atualizacdo Monetéaria das Debéntures 1@ Série: O Valor Nominal Unitario
das Debéntures 12 Série, sera atualizado mensalmente, a partir da primeira Data de
Integralizagdo, pela variagdo acumulada do IPCA, calculada de forma pro rata
temporis por Dias Uteis até a liquidacdo integral das Debéntures 12 Série, conforme
formula abaixo prevista, sendo o produto da atualizacdo incorporado
automaticamente ao Valor Nominal Unitario das Debéntures 12 Série ("Atualizacdo
Monetdria Debéntures 12 Série"):

VNa =VNe X C
Onde:

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures 12 Série,
conforme o caso, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento ("Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures 12
Série");

VNe = Valor Nominal Unitario das Debéntures 12 Série apds atualizagdo,
incorporagao de juros ou apos cada amortizagdo, se houver, referenciados
a primeira Data de Integralizacdo, calculados/informados com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;
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C = Fator acumulado das variagdes mensais acumuladas do IPCA,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da
seguinte forma:

oo ﬁ [< NIk )dup/dut]
1 1\NL—y

Onde:

n = numero total de indices utilizados na atualizacdo, sendo "n" um
numero inteiro;

k = nimero de ordem de NIk, variando de 1 (um) até "n";

dup = nimero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacdo ou a
Data de Aniversario das Debéntures 12 Série imediatamente anterior
(conforme abaixo definido), inclusive, e a data de calculo, exclusive,
sendo "dup" um ndmero inteiro;

dut = nimero de Dias Uteis entre a Data de Aniversario das Debéntures
da 12 Série imediatamente anterior, inclusive, e a préxima Data de
Aniversario das Debéntures 12 Série, exclusive, sendo "dut" um numero
inteiro. Para o primeiro periodo, deverd ser considerado dut = 21 Dias
Uteis;

NIk = valor do nimero-indice do IPCA divulgado no més imediatamente
anterior ao més da Data de Aniversario das Debéntures 12 Série.

NIk-1 = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més "k".

Observacodes aplicaveis ao calculo da Atualizacdo Monetaria Debéntures
13 Série:

1) O fator resultante da expressao abaixo descrita é considerado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento:

dup

NI, \dut
(75)

2) O produtodrio final é executado a partir do fator mais recente,
acrescentando-se, em seguida, os mais remotos. Os resultados
intermediarios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas decimais,
sem arredondamento.

3) A aplicagdo do IPCA incidira no menor periodo permitido pela
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legislacdo em vigor, sem necessidade de ajuste a Escritura de
Emissdo ou qualquer outra formalidade.

4) O IPCA devera ser utilizado considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pelo IBGE.

5) Considera-se "Data de Aniversario das Debéntures 12 Série" todo
segundo Dia Util anterior ao dia 15 (quinze) de cada més.

6) Excepcionalmente, para a apuracao do fator “C” na primeira Data
de Aniversario, “dup” sera acrescido de 2 (dois) Dias Uteis.

7) Considera-se como més de atualizacido o periodo mensal
compreendido entre duas Datas de Aniversario das Debéntures
consecutivas.

8) Se até a Data de Aniversario das Debéntures 12 Série o NIk ndo
houver sido divulgado, devera ser utilizado em substituicdo a NIk na
apuracdo do Fator "C" um nuUmero-indice projetado calculado com
base na Uultima projecdao disponivel divulgada pela ANBIMA
("Numero Indice Projetado 12 Série " e "Projecdo 12 Série",
respectivamente) da variacao percentual do IPCA, conforme férmula
a seguir:

NI, = NI;_; X (1 + Projegdo)
Onde:

NIy = NUmero Indice Projetado 12 Série do IPCA para o més de
atualizacdo, calculado com 2 (duas) casas decimais, com
arredondamento;

Projegdo 13 Série = variacdo percentual projetada pela ANBIMA referente
ao més de atualizagdo;

O Numero Indice Projetado 12 Série serd utilizado, provisoriamente,
enquanto ndo houver sido divulgado o nimero indice correspondente ao
més de atualizagdo, ndo sendo, porém, devida nenhuma compensacgéao
entre a Emissora e a Debenturista quando da divulgagao posterior do IPCA
gue seria aplicavel; e

O numero indice do IPCA, bem como as projecdes de sua variacdo,
deverdo ser utilizados considerando idéntico o nimero de casas decimais
divulgado pelo 6rgao responsavel por seu calculo/apuracao.
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7.11.3. Remuneracao das Debéntures 13 Série: A partir da primeira Data de
Integralizagdo, sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures 12 Série,
incidirdo juros remuneratérios equivalentes a um determinado percentual ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido de acordo com o
Procedimento de Bookbuilding e, em qualquer caso, limitada a maior taxa entre: (i)
a taxa interna de retorno do Titulo PuUblico Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais
(NTN-B), com vencimento em 2028, conforme as taxas indicativas divulgadas pela
ANBIMA em sua pdagina na internet (www.anbima.com.br) no fechamento do Dia Util
imediatamente anterior a data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding,
acrescida exponencialmente de spread de 1,05% (um inteiro e cinco centésimos por
cento) ao ano; e (ii) a taxa de 3,90% (trés inteiros e noventa centésimos por cento)
ao ano ("Remuneracdo das Debéntures 13 Série"). A Remuneracao das Debéntures
12 Série sera calculada conforme férmula abaixo:

J = VNa x (Fator Juros — 1)
Onde:

J = valor unitario dos juros remuneratérios unitarios devidos no final do
i-ésimo Periodo de Capitalizagdo (conforme abaixo definido), calculado
com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures 123 Série,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = Fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

DP
Taxa)zsz

100

Fator Juros = <1 +

Onde:

taxa = taxa de juros fixa, na forma nominal, a ser apurada até a primeira
Data de Integralizagcdo, observada a Clausula 7.11.4 abaixo;

DP = é o nimero de Dias Uteis relativo ou Periodo de Capitalizacao, sendo
"DP" um numero inteiro.

Para a determinagao dos valores de pagamento da Remuneragdo das
Debéntures 12 Série, o "Fator Juros" serd calculado até a Data de
Vencimento das Debéntures 12 Série no respectivo més de pagamento.

Excepcionalmente, para a apuracdao do Fator Juros na primeira Data de
Aniversario das Debéntures 12 Série, “DP” sera acrescido de 2 (dois) Dias

Uteis.
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7.11.4. Em razdo da realizagdo do Procedimento de Bookbuilding dos CRA, a
Emissora estd, desde ja, autorizada a celebrar aditamento a presente Escritura de
Emissdo para refletir a taxa final da Remuneracao das Debéntures 12 Série, limitada
a taxa de remuneracado final dos CRA 12 Série, sem necessidade de realizacao de
Assembleia Geral de Debenturista, Assembleia de Titulares dos CRA e/ou aprovacgao
societaria pela Emissora, desde que tal alteracdo seja devidamente formalizada antes
da primeira Data de Integralizacdo, mediante celebragdo, pelas Partes, de
instrumento de aditamento a presente Escritura de Emissdo e cumprimento das
formalidades descritas nesta Escritura de Emissao.

7.11.5. Pagamento da Remuneracdo das Debéntures 12 Série. Os valores
relativos a Remuneracdo das Debéntures 12 Série serdo pagos semestralmente, até
a Data de Vencimento (inclusive), nas datas previstas na tabela constante do Anexo
I desta Escritura de Emissdo, ressalvadas as hipdteses de Oferta Facultativa de
Resgate Antecipado, Resgate Antecipado Facultativo, Resgate Antecipado
Obrigatério, Amortizacao Extraordinaria Facultativa e/ou Vencimento Antecipado das
Debéntures, nos termos desta Escritura de Emissao.

7.11.6. Indisponibilidade, Impossibilidade de Aplicacdao ou Extingdo do IPCA. No
caso de indisponibilidade temporaria do IPCA na data de pagamento de qualquer
obrigacdo pecuniaria da Emissora relativa as Debéntures 12 Série e decorrentes desta
Escritura de Emissdo, inclusive a Remuneragdo das Debéntures 12 Série, sera
aplicado, em sua substituicdo, o Numero Indice Projetado 12 Série pelo niimero de
dias necessarios até a data do céalculo, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes
financeiras, tanto por parte da Emissora quanto por parte da Debenturista, quando
da divulgagao posterior do IPCA que seria aplicavel.

7.11.7. Na hipotese de extingdo, limitagdo e/ou ndo divulgacdo do IPCA por mais
de 5 (cinco) Dias Uteis apds a data esperada para sua apuracdo e/ou divulgacdo ou,
ainda, no caso de extingdo ou impossibilidade de aplicacdo do IPCA as Debéntures
13 Série ou aos CRA 12 Série por imposicao legal ou determinagao judicial, devera
ser aplicado em sua substituicdo o indice que vier legalmente a substitui-lo ou, no
caso de inexistir substituto legal para o IPCA, a Emissora devera convocar, em até 5
(cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento de quaisquer dos
eventos referidos acima, Assembleia Geral de Debenturista das Debéntures 12 Série,
a qual terd como objeto a deliberagdo, de comum acordo com a Emissora, sobre o
novo parametro de remuneragao das Debéntures 12 Série, o qual devera ser aquele
que melhor reflita as condigdes do mercado vigentes a época e deverd preservar o
valor real e 0s mesmos niveis da Remuneracdo dos CRA 12 Série ("indice Substitutivo
da Remuneracdo dos CRA 12 Série"). Tal Assembleia Geral de Debenturista devera
ser realizada dentro do prazo de 22 (vinte e dois) dias contados da publicacdao do
edital de convocagdo, ou, caso ndo se verifique quérum para realizacdo da
Assembleia Geral de Debenturista das Debéntures 1@ Série em primeira convocagao,
no prazo de 8 (oito) dias contados da nova publicacao do edital de convocagdo. Ficam
dispensadas as formalidades de convocacao da Assembleia Geral de Debenturistas
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das Debéntures 12 Série, de que trata a Clausula 11.3 abaixo, na hipotese de
comparecer a Debenturista das Debéntures 12 Série.

7.11.8. Na Assembleia Geral de Debenturista referida na Clausula 7.11.7 acima,
a Debenturista devera manifestar a orientacdo deliberada pelos Titulares dos CRA 12
Série, com base nas deliberacdes da Assembleia Geral de Titulares dos CRA 12 Série,
na forma disciplinada no Termo de Securitizagao.

7.11.9. Até a deliberacdo do Indice Substitutivo da Remuneracdo dos CRA 12
Série, sera utilizado, para calculo do valor de quaisquer obrigagdes relativas nesta
Escritura de Emissdo, o ultimo IPCA divulgado oficialmente, até a data da definigdo
ou aplicacdo, conforme o caso, do novo parametro, ndo sendo devidas quaisquer
compensacoes financeiras entre a Emissora e a Debenturista quando da divulgacao
posterior da taxa/indice de remuneracdo/atualizacdo que seria aplicavel.

7.11.10. Caso o IPCA volte a ser divulgado antes da realizacdo da Assembleia Geral
de Debenturista das Debéntures 12 Série de que trata a Clausula 7.11.7 acima,
ressalvada a hipdétese de extingdo ou inaplicabilidade por disposicdao legal ou
determinacdo judicial, referida assembleia ndo sera mais realizada e o IPCA, a partir
de sua divulgacdo, voltara a ser utilizado para o calculo da Remuneragao dos CRA 12
Série desde o dia de sua indisponibilidade.

7.11.11. Na hipétese de ndo haver acordo sobre o indice Substitutivo da
Remuneragao dos CRA 12 Série entre a Emissora, a Debenturista e os Titulares dos
CRA 12 Série, ou caso ndo seja realizada a Assembleia Geral de Titulares dos CRA 12
Série em primeira ou em segunda convocacdo, a Emissora deverd resgatar as
Debéntures 12 Série, com seu consequente cancelamento, (i) no prazo de 15 (quinze)
Dias Uteis da data em que tal Assembleia Geral de Debenturista das Debéntures 13
Série deveria ter ocorrido, considerando primeira e segunda convocagodes, (ii) em
outro prazo que venha a ser definido em referida Assembleia Geral de Debenturista,
ou (iii) da Data de Vencimento das Debéntures 12 Série, o que ocorrer primeiro,
quando realizada, pelo Prego de Resgate, sem incidéncia de qualquer prémio. O indice
IPCA a ser utilizado para calculo da Remuneracdo das Debéntures 12 Série nessa
situacdo sera o ultimo indice IPCA disponivel.

Debéntures 22 Série

7.11.12. Amortizacdo Programada das Debéntures 22 Série: Apds o periodo de
caréncia de 96 (noventa e seis) meses, havera amortizacdo programada das
Debéntures 22 Série, sendo o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures 22
Série, devido em 3 (trés) parcelas anuais, sendo que a primeira parcela devera ser
paga em 12 de abril de 2029 e a ultima parcela deverd ser paga na Data de
Vencimento das Debéntures 22 Série, conforme tabela do Anexo I a presente
Escritura de Emissdo (cada uma “Data de Amortizacdo”), ressalvadas as hipoteses
de Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, Resgate Antecipado Facultativo,
Resgate Antecipado Obrigatério, Amortizagdo Extraordinaria Facultativa e/ou
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Vencimento Antecipado das Debéntures, nos termos desta Escritura de Emissao.

7.11.13. Atualizacdo Monetaria das Debéntures 228 Série: O Valor Nominal Unitario
das Debéntures 22 Série, sera atualizado mensalmente, a partir da primeira Data de
Integralizacao, pela variacdo acumulada do IPCA, calculada de forma pro rata
temporis por Dias Uteis até a liquidacdo integral das Debéntures 2@ Série, conforme
formula abaixo prevista, sendo o produto da atualizagcdo incorporado
automaticamente ao Valor Nominal Unitario das Debéntures 22 Série ("Atualizacdo
Monetaria Debéntures 22 Série"):

VNa =VNe X C
Onde:

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures 22 Série ou saldo
do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures 22 Série, conforme
0 caso, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento
("Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures 23 Série");

VNe = Valor Nominal Unitario das Debéntures 22 Série, apds atualizagdo,
incorporacao de juros ou apds cada amortizagao, se houver, referenciados
a primeira Data de Integralizacdo, calculados/informados com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

C = Fator acumulado das variacdes mensais acumuladas do IPCA,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da
seguinte forma:

NI dup/dut
=] [|@5)
Nl

Onde:

n = namero total de indices utilizados na atualizacdo, sendo "n" um
numero inteiro;

k = nimero de ordem de NIk, variando de 1 (um) até "n";

dup = nimero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacdo ou a
Data de Aniversario das Debéntures 22 Série imediatamente anterior
(conforme abaixo definido), inclusive, e a data de calculo, exclusive,

sendo "dup" um ndmero inteiro;

dut = nimero de Dias Uteis entre a Data de Aniversario das Debéntures
das Debéntures 22 Série imediatamente anterior, inclusive, e a proxima
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Data de Aniversario das Debéntures 22 Série, exclusive, sendo "dut" um
numero inteiro. Para o primeiro periodo, devera ser considerado dut = 21
Dias Uteis;

NIk = valor do nimero-indice do IPCA divulgado no més imediatamente
anterior ao més da Data de Aniversario das Debéntures 22 Série.

NI k-1 = valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més "k".

Observacgbes aplicaveis ao calculo da Atualizacdo Monetaria Debéntures
23 Série:

1) O fator resultante da expressao abaixo descrita é considerado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento:

dup

NI, \dut
()

2) O produtorio final é executado a partir do fator mais recente,
acrescentando-se, em seguida, os mais remotos. Os resultados
intermediarios sao calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento.

3) A aplicagdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela
legislacdo em vigor, sem necessidade de ajuste a Escritura de
Emissdo ou qualquer outra formalidade.

4) O IPCA devera ser utilizado considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pelo IBGE.

5) Considera-se "Data de Aniversario das Debéntures 22 Série" todo
segundo Dia Util anterior ao dia 15 (quinze) de cada més.

6) Excepcionalmente, para a apuracao do fator “C” na primeira Data
de Aniversario “dup” sera acrescido de 2 (dois) Dias Uteis.

7) Considera-se como més de atualizacdio o periodo mensal
compreendido entre duas Datas de Aniversario das Debéntures
consecutivas.

8) Se até a Data de Aniversario das Debéntures 22 Série o NIk ndo
houver sido divulgado, devera ser utilizado em substituicao a NIk na
apuracgao do Fator "C" um nuUmero-indice projetado calculado com
base na Uultima projecdao disponivel divulgada pela ANBIMA
("Numero indice Projetado 23 Série" e "Projecdo 22 Série",
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respectivamente) da variacao percentual do IPCA, conforme férmula
a segquir:

NIy, = NI;,_; X (1 + Projegio)
Onde:

NIy = NUmero Indice Projetado 22 Série do IPCA para o més de
atualizacao, calculado com 2 (duas) casas decimais, com
arredondamento;

Projecdo 23 Série = variacdo percentual projetada pela ANBIMA referente
ao més de atualizagdo;

O NUmero Indice Projetado 22 Série serd utilizado, provisoriamente,
enquanto ndo houver sido divulgado o nimero indice correspondente ao
més de atualizacdo, ndo sendo, porém, devida nenhuma compensagao
entre a Emissora e a Debenturista quando da divulgacao posterior do IPCA
gue seria aplicavel; e

O numero indice do IPCA, bem como as projecdes de sua variacao,
deverdo ser utilizados considerando idéntico o numero de casas decimais
divulgado pelo érgao responsavel por seu calculo/apuragao.

7.11.14. Remuneracdo das Debéntures 22 Série: A partir da primeira Data de
Integralizagdo, sobre o Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures 22 Série
incidirdo juros remuneratorios equivalentes a um determinado percentual ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido de acordo com o
Procedimento de Bookbuilding e, em qualquer caso, limitada a maior taxa entre: (i)
a taxa interna de retorno do Titulo Publico Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais
(NTN-B), com vencimento em 2030, conforme as taxas indicativas divulgadas pela
ANBIMA em sua pdagina na internet (www.anbima.com.br) no fechamento do Dia Util
imediatamente anterior a data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding,
acrescida exponencialmente de spread de 1,20% (um inteiro e vinte centésimos por
cento) ao ano; e (ii) a taxa de 4,40% (quatro inteiros e quarenta centésimos por
cento) ao ano ("Remuneracdao das Debéntures 22 Série"). A Remuneracdo das
Debéntures 22 Série sera calculada conforme formula abaixo:

J = VNa x (Fator Juros — 1)
Onde:
J = valor unitario dos juros remuneratérios unitarios devidos no final do

i-ésimo Periodo de Capitalizagdo (conforme abaixo definido), calculado
com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;
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VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures 22 Série,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = Fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

DbP
Taxa)zsz

100

Fator Juros = (1 +

Onde:

taxa = taxa de juros fixa, na forma nominal, a ser apurada até a primeira
Data de Integralizacdo, observada a Clausula 7.11.15 abaixo;

DP = é o nimero de Dias Uteis relativo ou Periodo de Capitalizacdo, sendo
"DP" um numero inteiro.

Para a determinacdo dos valores de pagamento da Remuneragao das
Debéntures 22 Série, o "Fator Juros" serd calculado até a Data de
Vencimento das Debéntures 22 Série no respectivo més de pagamento.

Excepcionalmente, para a apuracao do Fator Juros na primeira Data de
Aniversario, das Debéntures 22 Série, “"DP” sera acrescido de 2 (dois) Dias
Uteis.

7.11.15. Em razdo da realizagdo do Procedimento de Bookbuilding dos CRA, a
Emissora estd, desde ja, autorizada a celebrar aditamento a presente Escritura de
Emissdo refletir a taxa final da Remuneracdo das Debéntures 23 Série, limitada a
taxa de remuneragdo final dos CRA 22 Série, sem necessidade de realizagdo de
Assembleia Geral de Debenturista, Assembleia de Titulares dos CRA e/ou aprovacao
societaria pela Emissora, desde que tal alteracdo seja devidamente formalizada antes
da primeira Data de Integralizacdo, mediante celebracdo, pelas Partes, de
instrumento de aditamento a presente Escritura de Emissdo e cumprimento das
formalidades descritas nesta Escritura de Emissao.

7.11.16. Pagamento da Remuneracdo das Debéntures 23 Série. Os valores
relativos a Remuneragdo das Debéntures 22 Série serdo pagos semestralmente, a
partir da Data de Emissdo, até a Data de Vencimento (inclusive), nas datas previstas
na tabela constante do Anexo I desta Escritura de Emissdo, ressalvadas as hipoteses
de Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, Resgate Antecipado Facultativo,
Resgate Antecipado Obrigatério, Amortizacdo Extraordinaria Facultativa e/ou
Vencimento Antecipado das Debéntures, nos termos desta Escritura de Emissao.

7.11.17. Indisponibilidade, Impossibilidade de Aplicacdo ou Extincdo do IPCA. No
caso de indisponibilidade temporaria do IPCA na data de pagamento de qualquer
obrigagdo pecuniaria da Emissora relativa as Debéntures 22 Série e decorrentes desta
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Escritura de Emissdo, inclusive a Remuneracdo das Debéntures 223 Série, sera
aplicado, em sua substituicdo, o Nimero Indice Projetado 22 Série divulgado pelo
numero de dias necessarios até a data do calculo, ndo sendo devidas quaisquer
compensacoes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto por parte da
Debenturista, quando da divulgacao posterior do IPCA que seria aplicavel.

7.11.18. Na hipotese de extingdo, limitagdo e/ou ndo divulgacdo do IPCA por mais
de 5 (cinco) Dias Uteis apds a data esperada para sua apuracdo e/ou divulgacdo ou,
ainda, no caso de extingdo ou impossibilidade de aplicacdo do IPCA as Debéntures
23 Série ou aos CRA 22 Série por imposicdo legal ou determinacdo judicial, devera
ser aplicado em sua substituicdo o indice que vier legalmente a substitui-lo ou, no
caso de inexistir substituto legal para o IPCA, a Emissora devera convocar, em até 5
(cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento de quaisquer dos
eventos referidos acima, Assembleia Geral de Debenturista das Debéntures 22 Série,
a qual terd como objeto a deliberagdo, de comum acordo com a Emissora, sobre o
novo parametro de remuneragao das Debéntures 22 Série, o qual devera ser aquele
gue melhor reflita as condigcdes do mercado vigentes a época e devera preservar o
valor real e 0s mesmos niveis da Remuneracdo dos CRA 22 Série ("Indice Substitutivo
da Remuneracdo dos CRA 22 Série"). Tal Assembleia Geral de Debenturista devera
ser realizada dentro do prazo de 22 (vinte e dois) dias contados da publicacdo do
edital de convocacdo, ou, caso ndo se verifique quérum para realizacdo da
Assembleia Geral de Debenturista das Debéntures 22 Série em primeira convocagao,
no prazo de 8 (oito) dias contados da nova publicacdo do edital de convocagao Ficam
dispensadas as formalidades de convocacao da Assembleia Geral de Debenturistas
das Debéntures 22 Série, de que trata a Clausula 11.3 abaixo, na hipotese de
comparecer a Debenturista das Debéntures 22 Série.

7.11.19. Na Assembleia Geral de Debenturista referida na Cldusula 7.11.18 acima,
a Debenturista devera manifestar a orientagdo deliberada pelos Titulares dos CRA 23
Série, com base nas deliberacdoes da Assembleia Geral de Titulares dos CRA 22 Série,
na forma disciplinada no Termo de Securitizacao.

7.11.20. Até a deliberacdo do Indice Substitutivo da Remuneracdo dos CRA 23
Série, sera utilizado, para calculo do valor de quaisquer obrigacdes relativas nesta
Escritura de Emissdo, o ultimo IPCA divulgado oficialmente, até a data da definigao
ou aplicacdo, conforme o caso, do novo parametro, ndo sendo devidas quaisquer
compensacgoes financeiras entre a Emissora e a Debenturista quando da divulgacao
posterior da taxa/indice de remuneragao/atualizacdo que seria aplicavel.

7.11.21. Caso o IPCA volte a ser divulgado antes da realizagao da Assembleia Geral
de Debenturista das Debéntures 22 Série de que trata a Clausula 7.11.18 acima,
ressalvada a hipdtese de extingdo ou inaplicabilidade por disposicdao legal ou
determinacao judicial, referida assembleia ndo serd mais realizada e o IPCA, a partir
de sua divulgagao, voltara a ser utilizado para o calculo da Remuneragao dos CRA 22
Série desde o dia de sua indisponibilidade.
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7.11.22. Na hipétese de ndo haver acordo sobre o Indice Substitutivo da
Remuneragdo dos CRA 22 Série entre a Emissora, a Debenturista e os Titulares dos
CRA 22 Série, ou caso nao seja realizada a Assembleia Geral de Titulares dos CRA 22
Série em primeira ou em segunda convocacdo, a Emissora devera resgatar as
Debéntures 22 Série, com seu consequente cancelamento, (i) no prazo de 15 (quinze)
Dias Uteis da data em que tal Assembleia Geral de Debenturista das Debéntures 22
Série deveria ter ocorrido, considerando primeira e segunda convocagoes, (ii) em
outro prazo que venha a ser definido em referida Assembleia Geral de Debenturista,
ou (iii) da Data de Vencimento das Debéntures 2@ Série, o que ocorrer primeiro,
quando realizada, pelo Prego de Resgate, sem incidéncia de qualquer prémio. O indice
IPCA a ser utilizado para calculo da Remuneragdo das Debéntures 22 Série nessa
situagao sera o ultimo indice IPCA disponivel.

7.12. Forma de Subscricdao e Integralizacdao das Debéntures
7.12.1. As Debéntures serdo subscritas pela Securitizadora mediante assinatura

do respectivo boletim de subscricao das Debéntures, substancialmente na forma do
Anexo II a presente Escritura de Emissdo ("Boletim de Subscricdo").

7.12.2. As Debéntures serdo integralizadas a vista pela Securitizadora, em moeda
corrente nacional, por meio de Transferéncia Eletronica Disponivel - TED ou outra
forma de transferéncia eletronica de recursos financeiros, na conta corrente n©°
13000366-9, agéncia 2271, de titularidade da Emissora, mantida junto ao Banco 033
- Banco Santander (Brasil) S.A. As transferéncias aqui descritas deverdo ser
realizadas nas mesmas datas em que ocorrerem as integralizacdes dos CRA, desde
gue tais integralizacoes dos CRA ocorram até as 16h. Na hipotese de este horario ser
ultrapassado, as Debéntures serdo integralizadas no primeiro Dia Util subsequente.

7.12.3. Preco de Integralizacdo. O preco de integralizacdo das Debéntures
correspondera ao Valor Nominal Unitario das Debéntures, se a integralizacdo ocorrer
em uma unica data ("Preco de Integralizagdo"). Apds a primeira Data de
Integralizacdo, o Preco de Integralizagdo correspondera: (i) para as Debéntures 12
Série, ao Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures 123 Série, acrescido da
Remuneracdo das Debéntures 12 Série, calculada pro rata temporis desde a primeira
Data de Integralizagdo até a efetiva Data de Integralizacdo das Debéntures 12 Série;
e (ii) para as Debéntures 22 Série, ao Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures 22 Série, acrescido da Remuneracdo das Debéntures 22 Série, calculada
pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizacdo das Debéntures 228 Série
até a efetiva Data de Integralizacdo das Debéntures 22 Série.

7.12.4. A Emissora, desde ja, autoriza a Securitizadora a reter, do montante a
ser pago a Emissora a titulo de Preco de Integralizagdo, os valores necessarios para
o pagamento das despesas da Oferta Publica dos CRA e para a constituicdo do Fundo
de Despesas, nos termos do Termo de Securitizagao.

7.13. Escriturador
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7.13.1. A instituicdo prestadora de servigos de escrituracdao das Debéntures é o
Banco Bradesco S.A., instituicao financeira com sede na cidade de Osasco, estado de
S3o Paulo, no Nucleo cidade de Deus s/n.°, Prédio Amarelo, 2° andar, Vila Yara,
inscrita no CNPJ/ME sob o n.° 60.746.948/0001-12 ("Escriturador").

7.14. Banco Liquidante

7.14.1. A instituicdo prestadora de servicos de banco liquidante das Debéntures
€ o0 Banco Bradesco S.A., acima qualificado ("Banco Liguidante").

7.15. Comprovacgao de Titularidade

7.15.1. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera
comprovada pelo "extrato de conta de depdsito" emitido pelo Escriturador.

7.16. Forma e Local de Pagamento das Debéntures

7.16.1. Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissao serdo
efetuados pela Emissora nas seguintes contas:

(i) os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures 12 Série serdo efetuados
pela Emissora mediante deposito na conta do patriménio separado dos
CRA 12 Série, qual seja, conta corrente n°® 3230-1, de titularidade da
Securitizadora, mantida na agéncia 3395-2 do Banco Bradesco S.A.
("Conta da Emissdo 12 Série"), necessariamente até as 16h00min
(inclusive) do respectivo dia do pagamento; e

(ii) os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures 22 Série serdao efetuados
pela Emissora mediante deposito na conta do patrimonio separado dos
CRA 22 Série, qual seja, conta corrente n® 3232-8, de titularidade da
Securitizadora, mantida na agéncia 3395-2 do Banco Bradesco S.A.
("Conta da Emissdo 223 Série"), necessariamente até as 16h00min
(inclusive) do respectivo dia do pagamento.

7.17. Prorrogacao dos Prazos

7.17.1. Considerar-se-ao automaticamente prorrogadas as datas de pagamento
de qualquer obrigacdo relativa as Debéntures, pela Emissora, até o primeiro Dia Util
subsequente, se a data de vencimento da respectiva obrigagao coincidir com dia que
ndo seja Dia Util para fins de pagamentos, sem quaisquer acréscimos aos valores a
serem pagos.

7.17.2. Considerando a vinculagdo prevista na Clausula 5.6.1 acima, caso as
datas em que venham a ocorrer eventos no ambito da B3 - Balcdo B3 sejam dias em
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que ndo sejam considerados Dias Uteis, considerar-se-a como a data devida para o
referido evento o Dia Util imediatamente subsequente.

7.17.3. O nao comparecimento da Debenturista para receber o valor
correspondente a quaisquer das obrigacdes pecuniarias nas datas previstas nesta
Escritura de Emissdo nao lhe dara direito ao recebimento de Remuneragdo e/ou
Encargos Moratdrios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe,
todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento ou
pagamento, no caso de impontualidade no pagamento.

7.18. Multa e Juros Moratérios

7.18.1. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida a
gualquer das Partes nos termos desta Escritura de Emissdo, os débitos em atraso
vencidos e ndo pagos pela Parte inadimplente, incluindo valor de principal e juros
remuneratorios ficardo, adicionalmente ao pagamento da respectiva Remuneragdo e
Atualizacdo Monetaria, conforme aplicavel, calculada pro rata temporis a partir da
Primeira Data de Integralizacao ou da respectiva Data de Pagamento de
Remuneracdao imediatamente anterior, conforme o caso, desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, sujeitos a, independentemente de
aviso, notificacdo ou interpelacao judicial ou extrajudicial:

(i) multa convencional, irredutivel e ndo compensatoéria, de 2% (dois por
cento) sobre o valor devido e ndo pago ("Multa"); e

(ii) juros moratérios ndo compensatérios a razao de 1% (um por cento) ao
més calculados pro rata die ("Juros Moratoérios").

7.19. Exigéncias da CVM, ANBIMA e B3

7.19.1. A Emissora declara seu conhecimento de que, na hipdtese de a CVM, bem
como de a B3 e/ou ANBIMA comprovadamente realizarem eventuais exigéncias ou
solicitagOes relacionadas com a emissdo dos CRA, a Emissora ficara responsavel,
juntamente com a Securitizadora e com o Agente Fiduciario dos CRA, por sanar os
eventuais vicios existentes, na respectiva esfera de competéncia e sem solidariedade
entre si, no prazo concedido pela CVM, pela B3 e/ou pela ANBIMA, observadas
eventuais prorrogagdes ou interrupgdes, conforme venha a ser razoavelmente
solicitado pela Securitizadora.

7.20. Liquidez e Estabilizacao

7.20.1. Nao sera constituido fundo de manutencao de liquidez ou firmado contrato
de garantia de liquidez ou estabilizagdo de preco para as Debéntures.

7.21. Fundo de Amortizacao
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7.21.1.

7.22.

7.22.1.

8.

8.1.

8.1.1.

Nao sera constituido fundo de amortizacdo para a presente Emissao.
Classificacao de Risco

As Debéntures nao serdo objeto de classificagdo de risco (rating).
VENCIMENTO ANTECIPADO DAS DEBENTURES

Vencimento Antecipado Automatico

Mediante a ocorréncia de qualquer uma das hipdteses descritas a seguir,

observados os eventuais prazos de cura, quando aplicaveis ("Eventos de Vencimento
Antecipado Automatico"), todas as obrigacdes constantes desta Escritura de Emissao

serdao declaradas antecipadamente vencidas, independentemente de aviso,
interpelacdo ou notificagdo extrajudicial, ou mesmo de Assembleia Geral de
Debenturista ou de Assembleia Geral de Titulares dos CRA, pelo que se exigira da
Emissora o pagamento integral, com relagao a todas as Debéntures, do Valor Devido
Antecipadamente ("Vencimento Antecipado Automatico"):

(i)

(i)

(iii)

(iv)

descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo pecuniaria no que
diz respeito ao pagamento do Valor Nominal Unitario Atualizado e da
Remuneracdo das Debéntures, na respectiva data de pagamento
estabelecida nesta Escritura de Emissao, nao sanado no prazo de 2 (dois)
Dias Uteis, contado da data do respectivo inadimplemento;

(a) decretacdo de faléncia da Emissora e/ou de suas Controladas; (b)
pedido de autofaléncia formulado pela Emissora e/ou de suas
Controladas; (c) pedido de faléncia da Emissora e/ou de suas Controladas,
formulado por terceiros, ndo elidido no prazo legal; ou (d) pedido de
recuperacao judicial ou de recuperacao extrajudicial da Emissora e/ou de
suas Controladas, independentemente do deferimento do respectivo
pedido;

liqguidagdo, insolvéncia, dissolugdo ou extingdo da Emissora ou de suas
Controladas que, individualmente, representem 20% (vinte por cento) ou
mais da receita consolidada da Emissora, sendo certo que nao se aplica a
este evento a extingdo por incorporagdao nos termos do inciso (xi) da
Clausula 8.2.1 abaixo;

alteracdo, sem autorizacdo prévia da Securitizadora, a partir de consulta
aos Titulares dos CRA, reunidos em Assembleia Geral de Titulares do CRA
especialmente convocada com esse fim, nos termos do Termo de
Securitizagdo, das atividades principais desenvolvidas pela Emissora
constantes do seu objeto social relacionadas ao agronegocio de forma que
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(V)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

seja conflitante com os termos desta Escritura de Emissdao e/ou dos
demais documentos relacionados a Oferta Publica dos CRA;

inadimplemento, pela Emissora e/ou por qualquer de suas Controladas,
ainda que na qualidade de garantidora(s) fidejussdéria, de qualquer
Obrigagdo Financeira, incluindo as obrigacdes pecuniarias assumidas no
ambito dos mercados financeiro e de capitais, no Brasil e/ou no exterior,
em valor, individual ou agregado, igual ou superior a US$50.000.000,00
(cinquenta milhdes de délares), conforme a PTAX, venda, divulgada na
data de conversdo, ou seu equivalente em outras moedas, exceto se
sanado no prazo previsto no respectivo contrato ou, na hipdtese de néao
haver prazo para tal finalidade no respectivo contrato, em 10 (dez) dias
Uteis;

descumprimento, pela Emissora e/ou por qualquer de suas Controladas,
de qualquer decisdo judicial transitada em julgado e/ou de qualquer
decisdo arbitral ndao sujeita a recurso que determine a realizacao de
pagamento, em valor, individual ou agregado, igual ou superior a
US$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de dodlares), conforme a PTAX,
venda, divulgada na data de conversdo, ou seu equivalente em outras
moedas, exceto se o inadimplemento for sanado ou se tal decisdo, judicial
ou arbitral, for extinta ou tiver sua eficacia suspensa no prazo de até 10
(dez) Dias Uteis contados da data de publicacdo da referida decisdo;

se a Emissora destinar os Recursos liquidos obtidos com a emissdo das
Debéntures para atividades diversas aquelas previstas no paragrafo
primeiro do artigo 23 da Lei 11.076 e no artigo 3° da Instrugdo CVM 600,
salvo se demonstrado pela Emissora, em até 10 (dez) Dias Uteis contados
do recebimento de notificacdo do Agente Fiduciario dos CRA e/ou da
Securitizadora nesse sentido, que os Recursos liquidos foram
devidamente destinados de acordo com as atividades previstas no
paragrafo primeiro do artigo 23 da Lei 11.076 e no artigo 3° da Instrugao
CVM 600;

transformacdo do tipo societdrio da Emissora, nos termos dos artigos 220
a 222 da Lei das Sociedades por Acoes;

se esta Escritura de Emissdo, o Termo de Securitizacdao, ou qualquer de
suas disposicdes, for declarada invalida, ineficaz, nula ou inexequivel, por
qualquer lei ou norma regulatoéria, ou por decisdo judicial ou sentenca
arbitral;

na hipétese de a Emissora e/ou qualquer empresa integrante de seu
Grupo Econ6mico e/ou qualquer de suas controladas praticar qualquer ato
visando anular, revisar, cancelar ou repudiar, por meio judicial ou
extrajudicial esta Escritura de Emissao, o Termo de Securitizacdo, ou
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gualquer documento relativo a Operacao de Securitizacdo envolvendo os
CRA ou qualquer das suas respectivas clausulas; e

(xi) caso esta Escritura de Emissdo, ou quaisquer outros Documentos da
Operacao envolvendo os CRA seja, por qualquer motivo, resilido,
rescindido ou por qualquer outra forma, extinto, observado que, no que
se refere a prestadores de servigo, o vencimento antecipado aqui previsto
somente ocorrera apods transcorrido o prazo para substituicdo do
prestador de servico, previsto no respectivo contrato, e este nao seja
substituido.

8.2. Vencimento Antecipado Ndao Automatico

8.2.1. Mediante a ocorréncia de qualquer uma das hipéteses descritas a seguir,
observados os eventuais prazos de cura, quando aplicaveis ("Eventos de Vencimento
Antecipado N&o Automatico" e, em conjunto com os Eventos de Vencimento
Antecipado Automatico, os "Eventos de Vencimento Antecipado"), a Securitizadora
e/ou o Agente Fiduciario dos CRA convocardao uma Assembleia Geral de Titulares dos
CRA, nos termos do Termo de Securitizacdo, para que os Titulares dos CRA deliberem
pela ndo declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures ("Vencimento
Antecipado N&o Automadtico" e, em conjunto com o Vencimento Antecipado
Automatico, "Vencimento Antecipado"), observadas as disposicdes da Cldusula 8.2.2
e seguintes abaixo:

(i) inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo ndo pecuniaria a
ela atribuida, relacionada as Debéntures, ndo sanado no prazo de 10 (dez)
Dias Uteis contados da data do respectivo inadimplemento, sendo que o
prazo aqui descrito ndo se aplica as obrigagdes para as quais tenha sido
estipulado prazo de cura especifico ou para qualquer dos demais Eventos
de Vencimento Antecipado;

(ii) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo pecuniaria
relacionada as Debéntures (exceto as obrigagdes relativas ao pagamento
do Valor Nominal Unitédrio e da Remuneragdo das Debéntures, ora
previstas na Clausula 8.1.1(i) acima, que possuem prazos especificos) na
respectiva data de pagamento, ndo sanado no prazo de 2 (dois) Dias
Uteis, contado da data do respectivo inadimplemento;

(iii) se for protestado qualquer titulo de crédito contra a Emissora e/ou contra
qualquer de suas Controladas em valor individual ou agregado igual ou
superior a US$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de dolares), conforme
a PTAX, venda, divulgada na data de conversdo, ou seu equivalente em
outras moedas, exceto se, no prazo legal, tiver sido validamente
comprovado a Securitizadora que o(s) protesto(s) foi(foram): (a)
cancelado(s) ou suspenso(s); (ii) efetuado(s) por erro ou ma-fé de
terceiro; ou (b) garantido(s) por garantia(s) aceita(s) em juizo;
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(iv) se a Emissora e/ou suas Controladas contratarem Novas Dividas durante

(V)

a vigéncia das Debéntures, exceto se o indice Divida Liquida/EBITDA
("Indice Financeiro") seja inferior a 4,75x, calculado com base nos
demonstrativos financeiros auditados consolidados da Emissora, a serem
apurados pela Securitizadora e verificados pelo Agente Fiduciario dos CRA
ao final de cada trimestre fiscal, sendo a primeira apuragao verificada no
ITR - Informacdes Trimestrais relativas ao primeiro trimestre de 2021. A
apuracao do EBITDA para calculo do referido indice se dara com relagao
aos 4 (quatro) trimestres que antecederam a data-base do ultimo ITR -
Informacgdes Trimestrais ou Demonstracao Financeira anual divulgada,
sendo que para fins do disposto acima:

"Divida Liguida" significa a soma algébrica dos empréstimos,
financiamentos, instrumentos de mercado de capital local e
internacional, menos as disponibilidades em caixa e aplicacdes
financeiras, incluindo as aplicagbes dadas em garantia aos
financiamentos e titulos e valores mobiliarios.

"EBITDA" (Earnings Before Interest, Tax, Depreciation and
Amortization) significa, para qualquer periodo, para a Emissora e
suas controladas, em base consolidada: lucro liquido consolidado
(ou prejuizo); somado ao imposto de renda e contribuicdo social
corrente e imposto de renda e contribuicdo social diferido, liquido;
somado ao resultado financeiro liquido; somado a depreciagdo e
amortizacdo; somado a qualquer despesas, cobrancas ou reservas
nao recorrentes.

"Novas Dividas" significa os montantes devido(s) pela Emissora e
suas Controladas por (a) qualquer endividamento assumido pela
Emissora; e (b) endividamento decorrente de contratos de crédito,
titulos de divida, notas, debéntures, titulos ou outros instrumentos
de natureza similar, cujo pagamento seja de responsabilidade da
Emissora, no mercado brasileiro ou no exterior. As restricdes a
contratacdo de Novas Dividas ndo se aplicam, em nenhuma medida
(1) a Pilgrim’s Pride Corporation e suas subsididrias e a Scott
Technology Limited e suas subsidiarias; e (2) a qualquer Divida
Permitida, conforme definida no Anexo VI a presente Escritura de
Emissao.

se, no caso de uma Apuracdo Extraordinaria, durante a vigéncia das
Debéntures, o indice Divida Liquida para Apuracdo Extraordinaria/EBITDA
for superior a 4,75x, calculado com base nos demonstrativos financeiros
auditados consolidados da Emissora, a serem apurados pela
Securitizadora e verificados pelo Agente Fiduciario dos CRA
extraordinariamente a cada Apuragdo Extraordinaria. A apuracdo do
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(vi)

(vii)

EBITDA para calculo do referido indice se dard com relagao aos 4 (quatro)
trimestres que antecederam a data-base do ultimo ITR - Informagdes
Trimestrais ou Demonstragao Financeira anual divulgada, sendo que para
fins do disposto acima:

"Divida Liquida para Apuracdo Extraordinaria" significa,
exclusivamente no caso de uma Apuracdo Extraordinaria, a Divida
Liguida somada a eventuais Valores Novas Penalidades (conforme
definido abaixo).

alienacdo, venda e/ou qualquer forma de transferéncia, pela Emissora
e/ou pelas Controladas, por qualquer meio, de forma gratuita ou onerosa,
de ativos representando, de forma individual ou agregada, percentual
superior a 20% (vinte por cento) dos Ativos Tangiveis Liquidos
Consolidados (conforme definicdo abaixo), exceto se (A) realizada entre
a Emissora e/ou sociedades integrantes de seu Grupo Econémico; e (B)
0S recursos provenientes de tais vendas forem utilizados: (1) no
pagamento de dividas, que ndo sejam dividas subordinadas as
Debéntures, da Emissora e/ou de suas Controladas, ou (2) na aquisicdo
de ativos produtivos, pela Emissora e/ou suas Controladas, no @mbito de
suas atividades conforme definidas em seu estatuto social;

no caso de constituicio de qualquer Onus, pela Emissora e/ou pelas
Controladas, por qualquer meio, de forma gratuita ou onerosa, sobre seus
ativos, incluindo Onus constituidos para fins de garantir qualquer
Obrigacdo Financeira, com excecdo aos Onus Permitidos. Sendo que para
fins do disposto neste inciso (vii):

"Onus Permitidos" significa: (i) qualquer Onus existente na data de
assinatura da presente Escritura de Emiss&o; (ii) qualquer Onus que
eventualmente venham a garantir as Debéntures; (iii) Onus em
imobilizado e outro ativo (incluindo capital social) incorridos para
garantir a aquisicdo da totalidade ou parte o preco de aquisicao ou
custo de construgao ou reforma de tal imobilizado ou outro ativo e
gue seja prestada em até 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias
depois da data de conclusdo de tal aquisicao, construgdao ou
reforma; (iv) Onus em imobilizados ou outro ativo no momento em
que a Emissora ou qualquer uma de suas subsidiarias adquire tal
imobilizado ou outro ativo, incluindo aquisicbes por fusao ou
consolidacdo pela ou com a Emissora, desde que tal Onus ndo seja
criado em sua contemplacdo; (v) qualquer Onus imposto por lei que
seja incorrido no curso normal dos negécios da Emissora e suas
subsidiarias; (vi) Onus criados para garantir empréstimos de bancos
de desenvolvimentos, de forma direta ou indireta, incluindo: (a)
Banco Nacional de Desenvolvimento Econ6mico e Social —-BNDES
(incluindo a Financiadora de Estudos e Projetos—FINEP), ou
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qualquer outro banco de desenvolvimento brasileiro ou (b) qualquer
banco de desenvolvimento internacional ou agéncias de fomento a
exportacdo e importacdo; (vii) qualquer Onus em estoques e
recebiveis da Emissora e suas subsididrias; qualquer Onus
garantindo acordos de derivativos, desde que tal acordo de
derivativos seja celebrado de boa-fé para fins de protecdo e sem
fins especulativos; (viii) extensdo, renovacao ou substituicdo de
qualquer 6nus referente aos subitens (i), (ii), (iii), (iv), (vi), acima
desde que o valor do refinanciamento ndao seja aumentado; e (ix)
outros Onus em valor agregado que ndo excedam 20% (vinte por
cento) dos Ativos Tangiveis Liquidos Consolidados; e

"Ativos Tangiveis Liquidos Consolidados" significa o valor dos ativos
totais da Emissora e suas subsididrias em base consolidada (menos
a depreciacdo aplicada, amortizacdo e outras reservas de
reavaliacdo), exceto pelo resultado de write-ups de ativos
subsequente a primeira Data de Integralizagdo, depois de deduzidos
agios, marcas, patentes, descontos e despesas de emissdo de
dividas e outros itens intangiveis da Emissora e suas subsidiarias
em base consolidada conforme as ITR - Informagdes Trimestrais ou
Demonstracao Financeira anual divulgadas mais recentes que
estejam disponiveis publicamente.

(viii) ndo renovacao, cancelamento, revogacao ou suspensao das autorizacdes

(ix)

(x)

e licengas, inclusive as ambientais, relevantes para o regular exercicio das
atividades desenvolvidas pela Emissora e/ou por qualquer de suas
Controladas, bem como para o cumprimento de suas obrigacdes
estabelecidas na presente Escritura de Emissao, exceto se dentro do prazo
de 20 (vinte) Dias Uteis a contar da data de tal ndo renovagdo,
cancelamento, revogacdo ou suspensdo a Emissora comprovar a
existéncia de provimento jurisdicional autorizando a regular continuidade
das atividades até a renovagdo ou obtencdo da referida licenga ou
autorizacao;

desapropriagao, confisco ou qualquer outro ato de qualquer entidade
governamental brasileira que afete todos ou substancialmente todos os
ativos da Emissora e que cause um Efeito Adverso Relevante;

distribuicdo e/ou pagamento, pela Emissora, de dividendos, juros sobre o
capital proprio ou quaisquer outras distribuicGes de lucros aos acionistas
da Emissora, caso a Emissora esteja em mora com qualquer de suas
obrigagdes pecuniarias perante a Debenturista e, consequentemente aos
Titulares dos CRA, estabelecidas nesta Escritura de Emissao, exceto pelos
dividendos obrigatodrios previstos no estatuto social da Emissora vigente
na Data de Emissdo e na Lei das Sociedades por Agdes;
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

cisdo, fusao ou incorporacdo da Emissora e/ou de qualquer de suas
Controladas, exceto: (a) pela incorporacao, pela Emissora (de modo que
a Emissora seja a incorporadora) ou por qualquer Controlada, de qualquer
de suas Controladas; (b) pela reorganizacdo societaria realizada
exclusivamente por e entre as Controladas; ou (c) se previamente
autorizado pela Debenturista e por Assembleia Geral de Titulares dos CRA,
a ser convocada no maximo em até 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento
do comunicado pela Emissora;

transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a
terceiros, pela Emissora, das obrigacdes assumidas nesta Escritura de
Emissdo ou em qualquer documento da Operacdo de Securitizacdo dos
CRA, exceto se previamente aprovado pela Securitizadora, a partir de
consulta aos Titulares dos CRA;

caso qualquer Autoridade ingresse com qualquer agao, procedimento,
processo (judicial ou administrativo) e/ou adote qualquer medida punitiva
contra a Emissora e/ou suas Controladas, subsididrias, coligadas, bem
como seus respectivos dirigentes, administradores e executivos (desde
que sempre agindo comprovadamente em nome da Emissora e/ou suas
Controladas, subsidiarias, coligadas), em decorréncia de condutas
relacionadas a violacdo de qualquer dispositivo da Lei de Lavagem de
Dinheiro e as Normas de Compliance, exceto por aquelas descritas no
formulario de referéncia da Emissora elaborado nos termos da Instrucdo
da CVM n©° 480, de 07 de dezembro de 2009, conforme alterada
(“Formulario de Referéncia”) disponivel na Data de Emissdo e/ou objeto
de fato relevante divulgado pela Emissora até a Data de Emissdo e que
decorram de tais fatos ja existentes e divulgados nos respectivos
documentos, nos termos da regulamentacdo aplicavel;

interrupgao das atividades da Emissora que gere Efeito Adverso Relevante
as suas operagOes por prazo superior a 20 (vinte) dias corridos,
determinada por ordem judicial ou qualquer outra autoridade;
competente;

decisdo condenatoria proferida por qualquer Autoridade em decorréncia
de acdo, procedimento, processo (judicial ou administrativo) contra a
Emissora e/ou suas Controladas, subsidiarias, coligadas, bem como seus
respectivos dirigentes, administradores, executivos e agindo em nome de
tais empresas, em decorréncia da pratica de condutas relacionadas a
violagao da Legislagao Socioambiental em vigor, em especial, mas nao se
limitando, (a) a legislagdo e regulamentagdo relacionadas a saude a
seguranga ocupacional e ao meio ambiente, exceto por aquelas descritas
no Formulario de Referéncia disponivel na Data de Emissdo e/ou objeto
de fato relevante divulgado pela Emissora até a Data de Emissdo e que
decorram de tais fatos ja existentes e divulgados nos respectivos
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documentos, nos termos da regulamentacdo aplicavel, bem como (b) ao
incentivo, de qualquer forma, a prostituicdo ou utilizacdo em suas
atividades mao-de-obra infantil ou em condigdo analoga a de escravo;

(xvi) provarem-se (a) falsas ou enganosas, e/ou (b) revelarem-se incorretas,
inconsistentes, incompletas ou imprecisas, em qualquer aspecto
relevante, quaisquer das declaragdes prestadas pela Emissora nesta
Escritura de Emissao;

(xvii) concessao de mutuos, adiantamentos ou quaisquer espécies de
empréstimos pela Emissora para qualquer sociedade integrante de seu
Grupo Econb6mico e/ou qualquer terceiro, exceto (a) para sociedades
Controladas, direta ou indiretamente, pela Emissora; ou (b) se
previamente autorizado pela Securitizadora, a partir de consulta aos
Titulares dos CRA;

(xviii) alteracdo (a) do controle acionario indireto da Emissora ou (b) do
controle acionario direto e/ou indireto de qualquer de suas Controladas
(conforme definicdo de "controle" prevista no artigo 116 da Lei das
Sociedades por Agdes), em qualquer caso previsto neste item (b) que ndo
resulte na Emissora como controladora indireta de suas Controladas; e

(xix) reducdo do capital social da Emissora, exceto (a) se previamente
autorizado, de forma expressa e por escrito, pela Debenturista, apos
consulta aos Titulares dos CRA e (b) realizada com o objetivo de absorver
prejuizos, nos termos do artigo 173 da Lei das Sociedades por Agoes.

8.2.1.1. Exclusivamente para as finalidades do paragrafo primeiro e do caput do
artigo 231 da Lei das Sociedades por AgOes, as Partes, desde ja, dispensam a
realizacdo de Assembleia Geral de Debenturista e de Assembleia Geral de Titulares
dos CRA para a prévia aprovagao de incorporacdo, fusdo e/ou cisdo da Emissora,
desde que tal incorporagdo, fusdo e/ou cisdo ndo seja ou possa ser caracterizada
como um Evento de Vencimento Antecipado e/ou ndao possa acarretar um Evento de
Vencimento Antecipado. Para que ndo restem duvidas, o disposto nesta clausula ndo
podera ser entendido como uma aprovacao prévia da Debenturista e/ou dos Titulares
dos CRA para a realizagdao de qualquer incorporagao, fusao e/ou cisao envolvendo a
Emissora que acarrete ou possa acarretar um Evento de Vencimento Antecipado.

8.2.2. A Assembleia Geral de Titulares dos CRA mencionada na Clausula 8.2.1
devera ser realizada, em primeira convocagdo, no prazo de até 20 (vinte) dias a
contar da data em que a Securitizadora tomar ciéncia da ocorréncia do Evento de
Vencimento Antecipado Nao Automatico e, em segunda convocagdo, no prazo de até
8 (oito) dias a contar da nova publicagdo do edital de convocacao, para que seja
deliberado o ndo vencimento antecipado dos CRA.
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8.2.2.1. Na primeira convocagao, caso os Titulares dos CRA que representem pelo
menos 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagdao votem
contrariamente ao vencimento antecipado dos CRA, a Securitizadora e/ou o Agente
Fiduciario dos CRA ndo deverdo declarar o vencimento antecipado das Debéntures.

8.2.2.2. Na hipotese da referida Assembleia Geral de Titulares dos CRA ndo ser
realizada em decorréncia da ndao obtencdo dos quéruns de instalagdo previstos no
Termo de Securitizacdo, ou do ndo comparecimento a referida Assembleia Geral de
Titulares dos CRA que representem pelo menos 50% (cinquenta por cento) mais 1
(um) dos CRA em Circulacdo, sera realizada segunda convocacdo da Assembleia
Geral de Titulares dos CRA, devendo referida Assembleia Geral de Titulares dos CRA
ser realizada no prazo de até 8 (oito) dias contados da data de publicacdo do segundo
edital, o qual devera informar, além da ordem do dia, o local, a data e a hora em que
a Assembleia Geral de Titulares dos CRA sera realizada em segunda convocacao.

8.2.2.3. Caso, em segunda convocacao, os Titulares dos CRA que representem a
maioria simples dos Titulares dos CRA presentes, a qual, em nenhuma hipdtese,
poderd ser inferior a 15% (quinze por cento) dos CRA em Circulagdo ou ao quérum
minimo exigido pela regulamentacdo aplicadvel em vigor, o que for maior, votem
contrariamente ao vencimento antecipado dos CRA, a Securitizadora e/ou o Agente
Fiduciario dos CRA nao deverdo declarar o vencimento antecipado das Debéntures e,
consequentemente, dos CRA.

8.2.2.4. Na hipotese de ndo obtencdo do qudérum de instalacdo em segunda
convocacdao ou auséncia do quérum necessario para a deliberacdo em segunda
convocagao, a Securitizadora e/ou o Agente Fiduciario dos CRA deverdo declarar o
vencimento antecipado das Debéntures e, consequentemente, dos CRA.

8.2.3. A ocorréncia dos eventos descritos nas Clausulas 8.1.1 e 8.2.1 devera ser
prontamente comunicada pela Emissora a Debenturista, em prazo de até 1 (um) Dia
Util da data em que tomar conhecimento.

8.2.4. O descumprimento do dever de informar, pela Emissora, ndo impedira o
exercicio de poderes, faculdades e pretensbes previstos nesta Escritura de Emissao
e nos demais Documentos da Operacao, de que seja parte, pela Securitizadora ou
pelos Titulares dos CRA, inclusive o de declarar o vencimento antecipado das
Debéntures e dos CRA.

8.2.5. Valor Devido Antecipadamente. Na ocorréncia de vencimento antecipado
das Debéntures (tanto em decorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado
Automatico, quanto por declaracdo da Debenturista, apds consulta aos Titulares dos
CRA, em razdo de Evento de Vencimento Antecipado Ndo Automatico), a Emissora
obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures, com o seu consequente
cancelamento, bem como obriga-se a efetuar o pagamento: (i) em relagdo as
Debéntures 12 Série, do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures 12 Série,
acrescido da Remuneracdo das Debéntures 12 Série devida, calculada pro rata
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temporis, desde a primeira Data de Integralizacdo, ou a Data de Pagamento da
Remuneracdo das Debéntures 12 Série imediatamente anterior, conforme aplicavel,
até a data do efetivo pagamento; e (ii) em relagdo as Debéntures 22 Série, do Valor
Nominal Unitdrio Atualizado, acrescido da Remuneracdo das Debéntures 23 Série
devida, calculada pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizacdo, ou a
Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures 22 Série imediatamente
anterior, conforme aplicavel, até a data do efetivo pagamento; em ambos os casos,
sera incluido todo e qualquer custo ou despesa direta e comprovadamente incorrido
pela Debenturista para salvaguarda de seus direitos e prerrogativas decorrentes das
Debéntures e desta Escritura de Emissdo, exclusivamente em decorréncia de
inadimplemento ou ndo observancia, pela Emissora, dos termos previstos nesta
Escritura de Emissdo, sem prejuizo, quando for o caso, da cobranca dos Encargos
Moratdrios e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos
termos desta Escritura de Emissdo e dos demais documentos relativos a emissao dos
CRA dos quais a Emissora seja parte ("Valor Devido Antecipadamente").

8.2.6. O Valor Devido Antecipadamente devera ser pago, pela Emissora, em até
5 (cinco) Dias Uteis contado do recebimento, pela Emissora, de comunicacdo escrita
a ser enviada pela Debenturista. Os pagamentos serdao efetuados pela Emissora
mediante depodsito, conforme o caso, na Conta da Emissdo 12 Série e/ou na Conta
da Emissao 22 Série.

9. OBRIGAGCOES ADICIONAIS DA EMISSORA

9.1. Sem prejuizo das demais obrigacGes constantes desta Escritura de
Emissdo, a Emissora esta adicionalmente obrigada a:

(i) fornecer a Debenturista, com cépia para o Agente Fiduciario dos CRA, ou
disponibilizar em seu website ou no website da CVM, conforme o caso:

(a) em até 120 (cento e vinte) dias apods o término de cada exercicio
social, declaracao assinada pelos representantes legais da Emissora,
na forma do seu estatuto social, atestando: (i) que permanecem
validas as disposigdes contidas nesta Escritura de Emissao; (ii) a
nado ocorréncia de qualquer das hipdteses de vencimento antecipado
e inexisténcia de descumprimento de obrigacbes da Emissora
perante a Debenturista; e (iii) que nao foram praticados atos em
desacordo com o seu estatuto social;

(b) as informagbes periddicas e eventuais da Emissora previstas nos
artigos 21 a 30 da Instrugdo CVM 480, conforme alterada, nos
prazos la previstos ou, se ndo houver prazo determinado, em até 5
(cinco) Dias Uteis da data em que forem realizados;

(c) avisos aos Debenturistas, fatos relevantes, assim como atas de
assembleias gerais e reunides do conselho de administracdo que se
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(ii)

(iii)

(iv)

(V)

refiram a Emissdo e as obrigacdes assumidas pela Emissora nos
termos desta Escritura de Emissdao, no prazo de 10 (dez) dias
contados da data em que forem (ou devessem ter sido) publicados
ou, se ndo forem publicados, da data em que forem realizados;

(d) todos os demais documentos e informagdes que a Emissora, nos
termos e condicdes previstos nesta Escritura de Emissdo e nos
demais Documentos da Operacao, de que seja parte, se
comprometeu a enviar a Debenturista e/ou ao Agente Fiduciario do
CRA ou que venham a ser por estes solicitados para cumprir
determinacdo estabelecida em regulamentacdo ou lei aplicavel, ou
decorrente de decisao judicial;

apresentar todos os documentos e informagdes exigidos pela B3, ANBIMA
e/ou pela CVM no prazo estabelecido por essas entidades, caso aplicavel.

nao praticar qualquer ato em desacordo com o seu respectivo estatuto
social e com esta Escritura de Emissdo, em especial os que possam, direta
ou indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das
obrigacdes assumidas perante a Debenturista;

cumprir todas as leis, regras, regulamentos e ordens emanadas de
autoridades competentes e sentencas judiciais, em vigor no territorio
brasileiro, inclusive a legislacdo ambiental, (a) obtendo ou mantendo
validos todos os alvaras, licencas ambientais ou aprovagdoes que sejam
exigiveis e necessarios as atividades da Emissora; (b) se obrigando a ndo
praticar qualquer atividade que possa causar danos ambientais ou sociais
ou que descumpra a Politica Nacional do Meio Ambiente e as disposi¢coes
das normas legais e regulamentares que regem tal politica; e (c)
obrigando-se a encaminhar os documentos comprobatérios previstos
neste item em até 5 (cinco) dias da solicitacdo pela Debenturista e/ou
pelo Agente Fiduciario dos CRA, exceto por aquelas leis, regras,
regulamentos e ordens que estejam sendo discutidas judicial e/ou
administrativamente, cuja exigibilidade esteja suspensa, e/ou cujo
descumprimento ndo cause um Efeito Adverso Relevante;

arcar com todos os custos e despesas (a) decorrentes da Emissao; (b)
previstos nesta Escritura de Emissdo e nos demais Documentos da
Operagdao e que sejam de responsabilidade, direta ou indiretamente, da
Emissora; (c) de registro e de publicacdo dos atos necessarios a Emissdo
das Debéntures, tais como esta Escritura de Emissdo, seus eventuais
aditamentos e os atos societdrios da Emissora; e (d) dos demais
prestadores de servigos que se fagam necessarios do ambito da Emissao
e conforme previstos nos demais Documentos da Operagdo, e manté-los
contratados durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures;
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

cumprir, fazer com que suas Controladas, seus respectivos diretores e
membros do conselho de administragdo cumpram e envidar seus
melhores esforgos para que eventuais subcontratados cumpram, as
Normas de Compliance e Lei de Lavagem de Dinheiro, na medida em que
(a) mantém politicas e procedimentos internos que asseguram integral
cumprimento de tais normas; (b) da pleno conhecimento de tais normas
a todos os profissionais que venham a se relacionar com a Emissora,
previamente ao inicio de sua atuacdo no ambito desta Escritura de
Emissdo e dos Documentos da Operacdo; (c) abstém-se de praticar atos
de corrupcdo, de lavagem de dinheiro e de agir de forma lesiva a
administragdo publica, nacional e estrangeira, no seu interesse ou para
seu beneficio, exclusivo ou ndo; (d) caso tenha conhecimento de qualquer
ato ou fato que viole aludidas normas, comunicara imediatamente a
Debenturista e o Agente Fiduciario dos CRA;

notificar a Debenturista e o Agente Fiducidrio dos CRA em até 1 (um) Dia
Util contado da ciéncia de qualquer ato ou fato relativo a violacdo das
Normas de Compliance e/ou Lei de Lavagem de Dinheiro, pela Emissora
e/ou suas Controladas, no Brasil ou no exterior, que impacte ou possa
impactar negativamente a Emissora e/ou qualquer Controlada com
relacdo aos atos ou fatos acima descritos e/ou cause ou possa causar
Efeito Adverso Relevante. A notificacdo aqui descrita devera conter,
necessariamente, a descricdo detalhada de tal ato e/ou fato e/ou Efeito
Adverso Relevante;

em até 1 (um) Dia Util contado da ciéncia dos eventos a seguir descritos,
notificar a Debenturista e o Agente Fiduciario dos CRA a respeito de
valores devidos pela Emissora e/ou pelas Controladas, em decorréncia de
qualquer ato ou fato relativo a violagdo das Normas de Compliance e/ou
Lei de Lavagem de Dinheiro, estejam ou ndo registradas ou provisionadas
nas demonstracdes financeiras, incluindo penalidades, multas,
indenizacGes ou obrigagdes pecuniarias, aplicadas ou devidas no Brasil ou
no exterior, no montante total, individual ou agregado, de
R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) ("Valores Novas
Penalidades") que: (@) venha a ser determinada em desfavor ou aplicada
contra a Emissora ou qualquer Controlada, por qualquer Autoridade,
fiscalizadora ou punitiva na respectiva jurisdicao dos atos ou fatos aqui
descritos, e/ou (b) cause ou possa causar Efeito Adverso Relevante (cada
uma, uma "Notificacdo de Novas Penalidades"). Cada Notificagdo de
Novas Penalidades devera conter, necessariamente, a descrigdo
detalhada de tal ato e/ou fato e/ou Efeito Adverso Relevante, bem como
os Valores Novas Penalidades; e

cumprir a legislacdo pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente e
Resolucdes do CONAMA - Conselho Nacional do Meio Ambiente, bem
como a legislagao trabalhista, especialmente as normas relativas a salde
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e segurancga ocupacional e ao meio ambiente e a nao utilizagdo de mao
de obra infantil e/ou em condigbes analogas as de escravo, procedendo
todas as diligéncias exigidas por lei para suas atividades econOmicas,
preservando o meio ambiente e atendendo as determinacdes dos Orgdos
Municipais, Estaduais e Federais que, subsidiariamente, venham a legislar
ou regulamentar as normas ambientais, exceto por aquelas leis, regras,
regulamentos e ordens que estejam sendo discutidas judicial e/ou
administrativamente, cuja exigibilidade esteja suspensa, bem como
adotando as medidas e acbes preventivas ou reparatorias, destinadas a
evitar e corrigir eventuais danos ao meio ambiente e a seus trabalhadores
decorrentes das atividades descritas em seu objeto social, além de ndo
incentivar, de qualquer forma, a prostituicdo e ndo utilizar em suas
atividades de mdo-de-obra infantil ou em condicdo analoga a de escravo,
ou ainda que caracterizem assédio moral ou sexual.

9.2. Despesas. Correrao por conta da Emissora as despesas incorridas com o
registro e a formalizacdo desta Escritura de Emissao, ou quaisquer outras despesas,
inclusive relativas ao patrimonio separado dos CRA, conforme previsto no Termo de
Securitizagdo, a honorarios advocaticios, custas e despesas judiciais, tributos,
encargos e taxas, desde que sejam direta e comprovadamente incorridos pela
Debenturista para salvaguarda de seus direitos e prerrogativas decorrentes das
Debéntures e desta Escritura de Emissdao, exclusivamente em decorréncia de
inadimplemento ou ndo observéancia, pela Emissora, dos termos expressamente
previstos nesta Escritura de Emissdo, ou em decorréncia de vencimento antecipado.
Se, eventualmente, tais despesas forem suportadas pela Securitizadora, deverao ser
reembolsadas pela Emissora, mediante apresentacdo dos respectivos comprovantes
de despesas, em até 15 (quinze) Dias Uteis da solicitacio efetuada pela
Securitizadora, ou em prazo inferior, caso previsto expressamente nesta Escritura de
Emissdo, sem prejuizo da constituicdo do Fundo de Despesas, nos termos do Termo
de Securitizacdo.

10. DECLARAGOES E GARANTIAS DA EMISSORA
10.1. A Emissora neste ato declara que, nesta data:

(i) estd ciente de que as Debéntures da presente Emissdo constituirdo de
lastro da Operacdo de Securitizagdo que envolvera a emissdo dos CRA, a
ser disciplinada pelo Termo de Securitizacao, nos termos da Lei 11.076,
Instrugdo CVM 400 e da Instrucdo CVM 600 e que sera objeto da Oferta
Publica dos CRA, bem como conhece e aceita a regulamentagdo aplicavel
ao crédito rural, assim como os precedentes da CVM em estruturas
equivalentes, reconhecendo que a adequada e correta destinacao dos
Recursos é essencial a Operacdo de Securitizagdo;

(i) tem integral ciéncia da forma e condigdes de negociagdo das Debéntures,
inclusive com a forma de célculo do valor devido;
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(iii)
(iv)

(V)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

tem ciéncia da forma e condicGes dos CRA e do Termo de Securitizagdo;

a celebracdo desta Escritura de Emissao, bem como o cumprimento das
obrigacOes aqui previstas, ndao infringe qualquer obrigacao anteriormente
assumida pela Emissora;

€ sociedade devidamente organizada, constituida e existentes, sob a
forma de sociedade por acdes, de acordo com as leis brasileiras;

estd devidamente autorizada e obteve todas as autorizagoes, inclusive,
conforme aplicavel, legais, societarias, regulatorias e de terceiros,
necessarias a celebracdo desta Escritura de Emissdo, a Emissdao das
Debéntures, ao cumprimento de todas as obrigacdes aqui previstas e a
realizacdo da Oferta Publica dos CRA, tendo sido plenamente satisfeitos
todos os requisitos legais, societarios, regulatdrios e de terceiros
necessarios para tanto;

os representantes legais da Emissora que assinam esta Escritura de
Emissdo possuem poderes societarios e/ou delegados para assumir, em
nome da Emissora, as obrigacbes aqui previstas e, sendo mandatarios,
tém os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos
mandatos em pleno vigor;

esta Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem obrigagoes
legalmente validas, eficazes e vinculantes da Emissora, exequiveis de
acordo com os seus termos e condigdes, com forca de titulo executivo
extrajudicial nos termos do artigo 784, incisos I e III, do Cddigo de
Processo Civil;

a celebracdo, os termos e condicdes desta Escritura de Emissdo e o
cumprimento das obrigacdes aqui previstas e a realizagdo dos CRA (a)
nao infringem o estatuto social da Emissora; (b) nao infringem qualquer
contrato ou instrumento do qual a Emissora seja parte, ou ao qual
qualquer de seus ativos esteja sujeito; (c) nao resultardgo em (c.1.)
vencimento antecipado de qualquer obrigagdao estabelecida em qualquer
contrato ou instrumento do qual a Emissora seja parte e/ou ao qual
gualquer de seus respectivos ativos esteja sujeito; ou (c.2) rescisao de
gualquer desses contratos ou instrumentos; (d) nao resultardo na criacao
de qualquer Onus sobre qualquer ativo da Emissora; (e) ndo infringem
qualquer disposicao legal ou regulamentar a que a Emissora e/ou
gualquer de seus respectivos ativos estejam sujeitos; e (f) ndo infringem
gualquer ordem, decisdo ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral
que afete a Emissora e/ou qualquer de seus respectivos ativos;
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(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

esta adimplente com o cumprimento das obrigacdes constantes desta
Escritura de Emissdo, e ndo ocorreu e ndo estd em curso, na presente
data, qualquer Evento de Vencimento Antecipado;

as informacdes prestadas por ocasido do registro da Oferta Publica dos
CRA pela CVM e constantes nos prospectos preliminar e definitivo da
Oferta Publica dos CRA ("Prospectos") relativas a Emissora, que incluem
o Formulario de Referéncia da Emissora, sdo verdadeiras, consistentes,
precisas, completas, corretas e suficientes, permitindo aos investidores
uma tomada de decisdao fundamentada a respeito da Oferta Publica dos
CRA;

os Prospectos (a) contém e conterdo, nas suas respectivas datas, todas
as informacbes relevantes necessarias ao conhecimento, pelos
investidores, da Oferta Publica dos CRA, dos CRA, da Emissora e de suas
respectivas atividades, situacdo economico-financeira, dos riscos
inerentes as atividades da Emissora e quaisquer outras informagoes
relevantes que possam afetar a capacidade de pagamento pela Emissora
dos valores devidos nos termos desta Escritura de Emissao; (b) contém e
conterdo, nas suas respectivas datas, informacdes verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma
tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta Publica dos CRA;
(c) ndo contém e ndo conterdo, nas suas respectivas datas, omissdes de
fatos relevantes; e (d) foram elaborados de acordo com as normas e
regulamentacdo pertinentes, incluindo as normas da CVM e as do Cddigo
ANBIMA;

os documentos e informacbGes fornecidos a Securitizadora e/ou aos
Titulares dos CRA sdo verdadeiros, consistentes, precisos, completos,
corretos e suficientes, estdo atualizados até a data em que foram
fornecidos e incluem os documentos e informacOes relevantes para a
tomada de decisdo de investimento sobre os CRA;

as demonstracdes financeiras auditadas da Emissora relativas aos
exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2017, 2018 e 2019,
as informacbes trimestrais referentes ao periodo encerrado em 30 de
setembro de 2020, representam corretamente a posicdo patrimonial e
financeira consolidada da Emissora naquelas datas e para aqueles
periodos e foram devidamente elaboradas em conformidade com a Lei das
Sociedades por AcGes e com as regras emitidas pela CVM, e até a data de
assinatura da presente Escritura de Emissdao, nao foi identificado nenhum
Efeito Adverso Relevante na situagdo financeira e nos resultados
operacionais em questao;

conhece e esta cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas
e determinagGes dos 6rgdos governamentais, autarquias ou instancias
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judiciais aplicaveis ao exercicio de suas atividades, exceto por aqueles
questionados de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial e cuja
exigibilidade esteja suspensa;

(xvi) conhece e estd cumprindo as Normas de Compliance e a Lei de Lavagem
de Dinheiro, bem como as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinacdes dos érgdos governamentais, autarquias ou instancias
judiciais com relacdo as Normas de Compliance e a Lei de Lavagem de
Dinheiro;

(xvii)esta em dia com o pagamento de todas as obrigagdes de natureza
tributaria (municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria,
ambiental e de quaisquer outras obrigacdes impostas por lei, exceto por
aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial e
cuja exigibilidade esteja suspensa;

(xviii)  possui validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
licengas, concessdes, autorizacdes, permissées e alvards, inclusive
ambientais, aplicaveis ao regular exercicio das atividades desenvolvidas
pela Emissora, exceto caso (a) estejam comprovadamente em processo
de regular renovacao; (b) estejam sendo discutidas em boa-fé judicial ou
administrativamente, desde que tenham sido obtidos os efeitos
suspensivos de sua exigibilidade (caso aplicavel);

(xix) inexiste (a) descumprimento de qualquer disposicdo contratual relevante,
legal ou de qualquer ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou (b)
qualquer processo, judicial, administrativo ou arbitral, inquérito,
procedimento ou qualquer outro tipo de investigacdo governamental, em
qualquer dos casos deste inciso, (b.1) que possa causar um Efeito Adverso
Relevante; ou (b.2) visando a anular, alterar, invalidar, questionar ou de
qualquer forma afetar esta Escritura de Emissdao, qualquer dos demais
documentos relativos a Emissdo dos quais a Emissora seja parte e/ou a
Emissdo das Debéntures;

(xx) ndo omitiu qualquer fato que possa resultar em alteragcao substancial na
situagdo econdmico-financeira, operacional, reputacional ou juridica da
Emissora;

(xxi) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacdo e
apuracdo do indice IPCA, a serem aplicados as Debéntures 12 Série e as
Debéntures 22 Série;

(xxii) na presente data, nao foi condenada, em sentenca transitada em julgado,
por: (@) questdes trabalhistas envolvendo trabalho em condicdo analoga
a de escravo e/ou trabalho infantil, (b) crime contra o meio ambiente, (c)
descumprimento da legislacdo ambiental brasileira, ou (d) praticas
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listadas no artigo 5° da Lei n© 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme
alterada, exceto com relacdo aos subitens (b) e (c) acima por aquelas
descritas no Formulario de Referéncia e/ou objeto de fato relevante
divulgado pela Emissora e que decorram de tais fatos ja existentes e
divulgados nos respectivos documentos, nos termos da regulamentacao
aplicavel;

(xxiii) respeita e respeitara, durante o prazo de vigéncia das Debéntures, a
Legislacao Socioambiental, bem como declara que suas atividades nao
incentivam a prostituicdo, tampouco utilizam ou incentivam mao-de-obra
infantil, em condicdo analoga a de escravo ou qualquer espécie de
trabalho ilegal ou, ainda, de qualquer forma infringem direitos dos
silvicolas, em especial, mas ndo se limitando, ao direito sobre as areas de
ocupacao indigena, assim declaradas pela autoridade competente, direta
ou indiretamente, por meio de seus respectivos fornecedores de produtos,
servicos ou correspondentes; a utilizagdo, pela Emissora, dos Recursos
obtidos com a Emissdo ndo violara a Legislacdo Socioambiental;

(xxiv) exceto pelo disposto na Clausula 3 acima, no que aplicavel, nenhum
registro, consentimento, autorizacdo, aprovacgao, licenca, ordem de, ou
gualificacdo perante qualquer autoridade governamental ou dérgdo
regulatorio, é exigido para o cumprimento, pela Emissora, de suas
obrigacdes nos termos desta Escritura de Emissdo e dos demais
documentos relacionados a Operacdo de Securitizacdo, dos quais a
Emissora, exceto pelo registro da presente Escritura de Emissdo na
JUCESP, e dos demais Documentos da Operacdo dos quais a Emissora
seja parte; e

(xxv) (a) ndo financia, custeia, patrocina ou de qualquer modo subvenciona a
pratica dos atos ilicitos previstos nas Normas de Compliance, na Lei de
Lavagem de Dinheiro e/ou nas leis relacionadas a crime organizado; (b)
ndo promete, oferece ou da, direta ou indiretamente, qualquer item de
valor a agente publico ou a terceiros para obter ou manter negocios ou
para obter qualquer vantagem improépria; (c) ndo aceita ou se
compromete a aceitar de quem quer que seja, tanto por conta propria
guanto por meio de outrem, qualquer pagamento, doagao, compensagao,
vantagens financeiras ou ndo financeiras ou beneficios de qualquer
espécie, direta ou indiretamente relacionados ao objeto do presente
contrato, que constituam pratica ilegal, que atente aos bons costumes,
ética, moral e de corrupgdo sob as leis aplicaveis as suas atividades e de
suas respectivas filiais, devendo garantir, ainda, que seus prepostos e
colaboradores ajam da mesma forma; e (d) em todas as suas atividades
relacionadas a este instrumento, cumpre e cumprira, a todo tempo, com
todas as Normas de Compliance e a Lei de Lavagem de Dinheiro.
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11. ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTA

11.1. Nos termos do artigo 71 da Lei das Sociedades por Acdes, a Debenturista
poderd, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral de debenturista, que
poderda ser conjunta ou individualizada por série das Debéntures, a fim de deliberar
sobre matérias de interesse da comunhdo dos titulares das Debéntures das
respectivas séries, conforme o caso, observado o disposto nesta Cldusula 11.1, nos
termos abaixo ("Assembleia Geral de Debenturista"):

(i) quando a matéria a ser deliberada referir a interesses especificos de cada
uma das séries das Debéntures, quais sejam (a) alteracdo das
caracteristicas das respectivas séries; e (b) demais assuntos especificos
de cada uma das séries, entdo a respectiva Assembleia Geral de
Debenturista das Debéntures 12 Série ou Assembleia Geral de
Debenturista das Debéntures 22 Série, conforme o caso, serd realizada
separadamente, computando-se em separado os respectivos quéruns de
convocacao, instalacdo e deliberacao;

(ii) quando a matéria a ser deliberada abranger interesses de todas as séries,
os Debenturistas, a qualquer tempo, reunir-se-do em assembleia geral
conjunta, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhao
dos Debenturistas de todas as séries. Para fins de apuracdo dos quéruns,
deverdo ser consideradas as Debéntures em Circulagdo da 12 Série e as
Debéntures em Circulagdo da 22 Série separadamente.

11.2. A Assembleia Geral de Debenturista, conjunta ou de cada uma das séries
de Debéntures, podera ser realizada de forma presencial, parcial ou exclusivamente
digital, em todos os casos sendo considerada como realizada no local da sede da
Emissora, observando o previsto na Instrucdo da CVM n° 625, de 14 de maio de
2020.

11.3. Convocacdo. A Assembleia Geral de Debenturista, conjunta ou de cada
uma das séries de Debéntures, podera ser convocada: (i) pela Emissora; ou (ii) pela
Debenturista.

11.4. A convocacao da Assembleia Geral de Debenturista, conjunta ou de cada
uma das séries de Debéntures, dar-se-a mediante anuncio publicado pelo menos 3
(trés) vezes nos 6rgdos de imprensa nos quais a Emissora costuma efetuar suas
publicacbes, respeitadas outras regras relacionadas a publicagdo de anuncio de
convocacao de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por Agoes, da
regulamentacdo aplicdvel e desta Escritura de Emissdo. Fica dispensada a
convocacao no caso da presenca da Debenturista.

11.5. Data de Realizacdo da Assembleia. A Assembleia Geral de Debenturista,
conjunta ou de cada uma das séries de Debéntures, devera ser realizada em prazo
minimo de 22 (vinte e dois) dias, contados da data da primeira publicagdo do edital
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de convocacdo, sendo que a segunda convocacdo somente podera ser realizada em,
no minimo, 8 (oito) dias contado da nova publicacdo do edital de convocagao.

11.6. Quoérum de Instalacdo. A Assembleia Geral de Debenturista, conjunta ou
de cada uma das séries de Debéntures, se instalara, nos termos do paragrafo 3° do
artigo 71 da Lei das Sociedades por Acdes, com a presenca da Debenturista, ou, no
caso de pluralidade de debenturistas, com o quérum de 50% (cinquenta por cento)
das Debéntures em circulacdo de ambas as séries, se a Assembleia Geral de
Debenturista for conjunta, ou da respectiva série, conforme aplicavel.

11.6.1. Independentemente das formalidades acima previstas, serd considerada
regular a Assembleia Geral de Debenturista, conjunta ou de cada uma das séries de
Debéntures, a que comparecer a Debenturista.

11.7. Participacdo da Emissora. Sera facultada a presenca dos representantes
legais da Emissora na Assembleia Geral de Debenturista, conjunta ou de cada uma
das séries de Debéntures, exceto (i) quando a Emissora convocar a referida
Assembleia Geral de Debenturista, conjunta ou de cada uma das séries de
Debéntures, ou (ii) quando formalmente solicitado pela Debenturista, hipdétese em
que a presenca da Emissora sera obrigatéria. Em ambos os casos citados
anteriormente, caso a Emissora ainda assim ndo compareca a referida Assembleia
Geral de Debenturista, conjunta ou de cada uma das séries de Debéntures, o
procedimento devera seguir normalmente, sendo validas as deliberacbes nele
tomadas.

11.8. Participacdo do Agente Fiducidrio dos CRA. O Agente Fiduciario dos CRA
devera comparecer nas Assembleias Gerais de Debenturistas, conjunta ou de cada
uma das séries de Debéntures.

11.9. Presidéncia da Assembleia. A presidéncia da Assembleia Geral de
Debenturista, conjunta ou de cada uma das séries de Debéntures, caberda a
Debenturista.

11.10. Direito de Voto. Cada Debénture conferira a seu titular o direito a um voto
na Assembleia Geral de Debenturista, conjuntas ou de cada uma das séries de
Debéntures, sendo admitida a constituicdo de mandatarios, titulares das Debéntures
ou nao.

11.11. Quérum de Deliberacdo. As deliberagbes em Assembleia Geral de
Debenturista, conjunta ou de cada uma das séries de Debéntures, serdo tomadas
pelos votos favoraveis de Debenturistas que representem, no minimo, 50%
(cinquenta por cento) mais 1 (uma) das Debéntures em circulagdo presentes em tal
Assembleia Geral de Debenturista, devendo ser excluidas aquelas de titularidade da
Emissora, ou que sejam de propriedade de seus respectivos Controladores ou de
qualquer de suas respectivas Controladas ou coligadas, dos fundos de investimento
administrados por sociedades integrantes do Grupo Econdmico e/ou que tenham suas
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carteiras geridas por sociedades integrantes do Grupo Econémico, bem como dos
respectivos diretores, conselheiros e respectivos cOnjuges ou companheiros,
ascendentes, descendentes e colaterais até o segundo grau das pessoas acima
mencionadas.

11.12. As deliberacdes para a modificagdo das condigbes das Debéntures, assim
entendidas as relativas: (i) as alteracdes da amortizacdo das Debéntures; (ii) as
alteracdes do prazo de vencimento das Debéntures; (iii) as alteracbes da
Remuneracdo das Debéntures; (iv) a alteracdo ou exclusdo dos Eventos de
Vencimento Antecipado Automaticos e/ou dos Eventos de Vencimento Antecipado
Nao Automaticos; (v) a inclusdao de mecanismos de resgate antecipado facultativo,
total ou parcial, das Debéntures; e/ou (vi) a alteracdo dos qudruns de deliberacao
previstos nesta Escritura de Emissdo, seja em primeira convocacdao ou em qualquer
convocacao subsequente, serdo tomadas por Titulares das Debéntures que
representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
circulacao.

11.13. As deliberagdes relativas a aprovacao de nao adogao de qualquer medida
prevista em lei ou nesta Escritura de Emissdo, que vise a defesa dos direitos e
interesses dos Titulares dos CRA, incluindo a renuncia definitiva ou temporaria de
direitos (waiver), serao tomadas por (i) 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos
Titulares dos CRA em Circulagdo, quando em primeira convocacao, ou (ii) 50%
(cinquenta por cento) mais 1 (um) um dos Titulares dos CRA presentes, se em
segunda convocagdo, desde que presentes a Assembleia Geral de Titulares dos CRA,
no minimo, 10% (dez por cento) dos CRA em Circulagao.

11.14. Fica desde ja certo e ajustado que os Debenturistas somente poderado se
manifestar em Assembleia Geral de Debenturista, conjunta ou de cada uma das
séries de Debéntures, conforme instruidos pela Securitizadora ou pelo Agente
Fiducidrio dos CRA ou qualquer representante legal dos Titulares dos CRA, apds ter
sido realizada uma Assembleia Geral de Titulares dos CRA de acordo com o Termo
de Securitizagao.

11.15. As deliberagbdes tomadas pelos Debenturistas em Assembleia Geral de
Debenturista, conjunta ou de cada uma das séries de Debéntures, no dmbito da
competéncia legal, observados os quéruns estabelecidos nesta Escritura de Emisséo,
serdo existentes, validas e eficazes perante a Emissora, e obrigardo a todos os
Debenturistas das Debéntures em circulagdo independentemente de terem
comparecendo a Assembleia Geral de Debenturista, conjunta ou de cada uma das
séries de Debéntures, ou do voto proferido na respectiva Assembleia Geral de
Debenturista.

11.16. Em caso de reestruturagdo das caracteristicas das Debéntures e dos CRA
apos a primeira Data de Integralizacdo, serd devido a Debenturista o valor de
R$35.000,00 (trinta e cinco mil reais) ("Fee de Reestruturacdo”), sendo que referida
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remuneracdo sera devida mesmo que a reestruturacdo ndao venha se efetivar
posteriormente.

11.16.1. O Fee de Reestruturacdo inclui a participacdo da Debenturista em
reunides, conferéncias telefonicas ou virtuais, assembleias gerais extraordinarias
presenciais ou virtuais e a andlise e comentarios nos documentos dos CRA
relacionados a reestruturacao.

11.16.2. Entende-se por "“Reestruturacdao” alteragcdes nas condigbes das
Debéntures e dos CRA relacionadas a: (i) as caracteristicas das Debéntures e dos
CRA, tais como datas de pagamento, remuneracdao e/ou indice de atualizagdo
monetdria, Data de Vencimento, fluxo financeiro e/ou pedido de caréncia; (ii)
covenants operacionais ou financeiros; e (iii) eventos de vencimento ou resgate
antecipado das Debéntures e dos CRA, nos termos desta Escritura de Emissdo e do
Termo de Securitizagao.

11.16.3. O Fee de Reestruturacdao devera ser pago pela parte que solicitar a
Reestruturacao, ou seja: (i) caso a Reestruturacao seja solicitada pela Emissora, esta
sera a responsavel pelo pagamento; (ii) caso a Reestruturacdo seja solicitada pelos
titulares dos CRA, os titulares dos CRA serdo os responsaveis pelo pagamento com
os recursos do patriménio separado dos CRA; ou (iii) caso a demanda da
Reestruturacao seja dada pela Debenturista, na defesa dos interesses dos titulares
dos CRA o pagamento sera devido pelo patrimonio separado.

11.16.4. O Fee de Reestruturacdo devera ser pago em até 5 (cinco) Dias Uteis apds
a apresentacao da nota fiscal por parte da Debenturista. O Fee de Reestruturacao
sera acrescido do Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza - ISS, da
Contribuicdo ao Programa de Integracdo Social - PIS, da Contribuicdo para o
Financiamento da Seguridade Social - COFINS, Contribuicdo Social sobre o Lucro
Liquido - CSLL e Imposto de Renda - IR.

11.17. Ocorrendo impontualidade no pagamento da Taxa de Administracao e/ou
do Fee de Reestruturacdo, sera devido desde a data da inadimpléncia até a data do
efetivo pagamento, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelacao judicial
ou extrajudicial (i) multa convencional, irredutivel e ndo compensatéria, de 2% (dois
por cento), sobre o valor em atraso; e (ii) juros moratérios a razdo de 1% (um por
cento) ao més, sobre o valor em atraso.

12, COMUNICAGOES ENTRE AS PARTES

12.1. Todas as comunicacdes entre as Partes deverdo ser sempre feitas por
escrito e encaminhadas para os seguintes enderegos:

(i) Para a Emissora:
JBS S.A.
Avenida Marginal Direita do Tiet&, n°® 500, 3° andar, bloco I,
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Bairro Vila Jaguara

Sao Paulo - SP, CEP 05118-100

Tel.: 455 (11) 3144-4232 / +55 (11) 3144-4822

E-mail: guilherme.cavalcanti@jbsfriboi.com.br /
eduardo.maciel@jbs.com.br / thiago.martins@jbs.com.br]

Aos cuidados de: Guilherme Perboyre Cavalcanti / Eduardo Maciel /
Thiago Martins

(ii) Para a Securitizadora e Debenturista:

ISEC SECURITIZADORA S.A.

Rua Tabapud, 1.123, 21° andar, cj. 215, Itaim Bibi

CEP 04533-004, Sao Paulo - SP

At.: Departamento Juridico/ Departamento de gestdo
Telefones: (11) 3320-7474

E-mail: juridico@isecbrasil.com.br e gestao@isecbrasil.com.br

(iii) Para o Agente Fiducidrio dos CRA:
SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.
Rua Joaquim Floriano, n© 466, Bloco B, sala 1.401, Itaim Bibi
Sao Paulo - SP, CEP 04534-002
At.: Matheus Gomes Faria / Pedro Paulo F. A. F. de Oliveira
Tel.: + 55 (11) 3090-0447
E-mail: spestruturacao@simplificpavarini.com.br

12.2. As comunicacdes referentes a esta Escritura de Emissdao serdo
consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com aviso de recebimento
expedido pelo correio ou por telegrama, nos enderecos acima. As comunicagoes feitas
por meio de fax ou e-mail serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde
que seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido pela
maquina utilizada pelo remetente).

12.3. Qualquer mudancga nos dados de contato acima devera ser notificada as
Partes sob pena de ter sido considerada entregue a notificagdo enviada com a

informagdo desatualizada.

12.4. Eventuais prejuizos decorrentes da ndo observéancia do disposto na
Clausula 12.3 serdo arcados pela Parte inadimplente.

13. PAGAMENTO DE TRIBUTOS

13.1. Os tributos incidentes sobre as obrigacdes da Emissora nesta Escritura de
Emissdo de Debéntures, quando devidos, deverdo ser integralmente pagos pela
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Emissora, incluindo, sem limitacao, todos os custos de tributacdao e demais valores
incidentes sobre os pagamentos, remuneracdao e reembolso devidos a Debenturista,
nos termos aqui previstos, em decorréncia das Debéntures ("Tributos"). Nesse
sentido, referidos pagamentos deverdo ser acrescidos dos valores atuais e futuros
correspondentes a quaisquer Tributos e/ou demais valores que sobre eles incidam,
venham a incidir ou sejam entendidos como devidos. Da mesma forma, caso, por
forca de lei ou norma regulamentar, a Emissora tiver que reter ou deduzir, dos
pagamentos feitos no ambito desta Escritura de Emissdo, quaisquer tributos e/ou
taxas, a Emissora devera acrescer a tais pagamentos valores adicionais de modo que
a Debenturista receba os mesmos valores que seriam por ela recebidos caso
nenhuma retengao ou deducao fosse realizada.

13.2. Para tanto, a Emissora desde ja reconhece ser pecuniaria a obrigagdo aqui
prevista, e declara serem liquidos, certos e exigiveis todos e quaisquer valores que
vierem a ser apresentados contra si, pela Debenturista, pertinentes a esses tributos,
contribuicdes e/ou demais valores, nos termos desta Escritura de Emissdo, os quais
deverdao ser liquidados, pela Emissora, por ocasiao da sua apresentacdo pela
Debenturista.

13.3. Os CRA lastreados nos Direitos Creditorios do Agronegdcio decorrentes
das Debéntures serdo tributados de acordo com a legislagdo aplicavel aos CRA. A
Emissora nao sera responsavel pelo pagamento de quaisquer tributos que incidam
ou venham a incidir sobre o pagamento de rendimentos pela Securitizadora aos
Titulares dos CRA. Adicionalmente, a Emissora ndo sera responsavel por qualquer
majoracao ou cancelamento de isencdo ou de imunidade tributaria que venha a
ocorrer com relacdo aos rendimentos pagos aos Titulares dos CRA, bem como ndo
sera responsavel por eventuais atrasos ou falhas da Securitizadora no repasse de
pagamentos efetuados pela Securitizadora aos Titulares dos CRA.

14. DISPOSICOES GERAIS

14.1. Ndo se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da
presente Escritura de Emissao. Dessa forma, nenhum atraso, omissao ou liberalidade
no exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba a qualquer uma das
Partes em razdo de qualquer inadimplemento, prejudicara tais direitos, faculdades
ou remédios, ou sera interpretado como uma rendncia aos mesmos ou concordancia
com tal inadimplemento, nem constituira novagdo ou modificagdo de quaisquer
outras obrigacdes assumidas nesta Escritura de Emissdo ou precedente no tocante a
qualquer outro inadimplemento ou atraso.

14.2. As obrigacdes assumidas nesta Escritura de Emissdo tém carater
irrevogavel e irretratavel, obrigando as Partes por si e seus sucessores, a qualquer

titulo, ao seu integral cumprimento.

14.3. Caso qualquer das disposicdes desta Escritura de Emissdao venha a ser
julgada ilegal, invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicdes nédo
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afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituir a
disposicdo afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

14.4. Qualquer alteracdo a esta Escritura de Emissdo somente sera considerada
valida se formalizada por escrito, em instrumento proprio formalizado pelas Partes e
pelo Agente Fiduciario dos CRA.

14.5. A presente Escritura de Emissdo constitui titulo executivo extrajudicial,
nos termos do artigo 784, incisos I e III, do Coédigo de Processo Civil, ficando as
Partes cientes de que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as
obrigacdes assumidas nos termos desta Escritura de Emissdao comportam execucao
especifica, submetendo-se as disposicées dos artigos 497 e seguintes, 538 e dos
artigos sobre as diversas espécies de execucdo (artigo 797 e seguintes), todos do
Codigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado
das obrigagGes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de
Emissao.

14.6. As Partes reconhecem que as declaragbes de vontade das partes
contratantes mediante assinatura digital presumem-se verdadeiras em relacdo aos
signatarios quando é utilizado o processo de certificacdo disponibilizado pela
Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira — ICP-Brasil, conforme admitido pelo art.
10 e seus paragrafos da Medida Proviséria n® 2.200, de 24 de agosto de 2001, em
vigor no Brasil (*Medida Proviséria 2.200"), reconhecendo essa forma de contratagao
em meio eletronico, digital e informatico como valida e plenamente eficaz,
constituindo titulo executivo extrajudicial para todos os fins de direito. Na forma
acima prevista, a presente Escritura de Emissdao, bem como seus anexos, podem ser
assinados digitalmente por meio eletrénico conforme disposto nesta clausula.

15. DA LEI APLICAVEL E FORO

15.1. Esta Escritura de Emissao sera regida e interpretada de acordo com as
Leis da Republica Federativa do Brasil.

15.2. As Partes elegem o foro da Comarca de Sao Paulo, estado de S3ao Paulo,
como o Unico competente para dirimir quaisquer questdes ou litigios originarios desta
Escritura de Emissdo, renunciando expressamente a qualquer outro, por mais
privilegiado que seja ou venha a ser.

E por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam eletronicamente a
presente Escritura de Emissdo, para que produza seus juridicos e regulares efeitos,
o qual obriga as Partes e seus sucessores a qualquer titulo, na presenca de 2 (duas)
testemunhas.

Sao Paulo, 01 de margo de 2021.

[RESTANTE DA PAGINA DEIXADO INTENCIONALMENTE EM BRANCO.
SEGUEM PAGINAS DE ASSINATURAS]
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[Pagina de assinaturas 1/4 do "Instrumento Particular de Escritura da 6@ (sexta)
Emissdo de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Acbes, da Espécie
Quirografaria, em até 2 (duas) Séries, para Colocacdo Privada, da JBS S.A.".]

JBS S.A.
Emissora

Nome: Jeremiah Alphonsus O’Callaghan Nome: Guilherme Perboyre Cavalcanti

Cargo: Diretor Cargo: Diretor de Relagdes com
Investidores
CPF/ME: 012.266.188-55 CPF/ME: 010.981.437-10
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[Pagina de assinaturas 2/4 do "Instrumento Particular de Escritura da 6@ (sexta)
Emissdo de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Acbes, da Espécie
Quirografaria, em até 2 (duas) Séries, para Colocacdo Privada, da JBS S.A.".]

ISEC SECURITIZADORA S.A.
Debenturista e Securitizadora

Nome: Juliane Effting Matias Nome: Luisa Herkenhoff Mis

Cargo: Diretora de Operacoes Cargo: Procuradora

CPF/ME: 311.818.988-62 CPF/ME: 122.277.507-74
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[Pagina de assinaturas 3/4 do "Instrumento Particular de Escritura da 6@ (sexta)
Emissdo de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Acbes, da Espécie
Quirografaria, em até 2 (duas) Séries, para Colocacdo Privada, da JBS S.A.".]

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.
Agente Fiduciario dos CRA

Nome: Matheus Gomes Faria
Cargo: Diretor
CPF/ME: 058.133.117-69
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[Pagina de assinaturas 4/4 do "Instrumento Particular de Escritura da 6@ (sexta)
Emissdo de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Acbes, da Espécie
Quirografaria, em até 2 (duas) Séries, para Colocacdo Privada, da JBS S.A.".]

Testemunhas:

Nome: Eduardo de Mayo Valente Caires Nome: Marina Moura de Barros

RG: 23099843 - SSP/SP RG: 35.030.174-8 - SSP/SP

CPF/ME: 216.064.508-75 CPF/ME: 352.642.788-73
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[Este Anexo é parte integrante do "Instrumento Particular de Escritura da 6@ (sexta)

Emissdo de Debéntures Simples,

ndo Conversiveis em Acbes, da Espécie

Quirografaria, em até 2 (duas) Séries, para Colocacdo Privada, da JBS S.A.".]

Anexo I

Datas de Pagamento da Remuneracao e Amortizacao

Remuneracao das Debéntures 12 Série (Primeira Série)

Datas de Percentual do saldo
# Pagamento das Pagamento Pagamento do Valor Nominal
Debéntures 12 de Juros de Principal Unitario Atualizado a
Série ser Amortizado
1 13/10/2021 Sim Nao 0,0000%
2 13/04/2022 Sim Nao 0,0000%
3 13/10/2022 Sim N3o 0,0000%
4 13/04/2023 Sim Nao 0,0000%
5 11/10/2023 Sim Nao 0,0000%
6 11/04/2024 Sim N3o 0,0000%
7 11/10/2024 Sim N3o 0,0000%
8 11/04/2025 Sim Nao 0,0000%
9 13/10/2025 Sim N3o 0,0000%
10 13/04/2026 Sim N3o 0,0000%
11 13/10/2026 Sim Nao 0,0000%
12 13/04/2027 Sim N3o 0,0000%
13 13/10/2027 Sim N3o 0,0000%
14 12/04/2028 Sim Sim 100,0000%
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[Este Anexo é parte integrante do "Instrumento Particular de Escritura da 6@ (sexta)
Emissdo de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Acbes, da Espécie
Quirografaria, em até 2 (duas) Séries, para Colocacdo Privada, da JBS S.A.".]

Anexo II

Minuta de Boletim de Subscricdo das Debéntures

BOLETIM DE SUBSCRICAO DA 62 (SEXTA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA,
EM ATE 2 (DUAS) SERIES, PARA COLOCACAO PRIVADA, DA JBS S.A.

JBS S.A.
CNPJ/ME n° 02.916.265/0001-60
NIRE n© 3530033058-7
Avenida Marginal Direita do Tiet&, n°® 500, 3° andar, bloco I, Bairro Vila Jaguara,
CEP 05118-100, cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo

N.°

Este boletim de subscrigao ("Boletim de Subscricdo") € destinado ao subscritor de debéntures simples,
ndo conversiveis em agoes, da espécie quirografaria, emitidas pela JBS S.A. ("Emissora"), em até 2
(duas) séries, para colocacgdo privada, no ambito da 62 (sexta) emissdo de debéntures da Emissora
("Emissdo").

A Emissao foi aprovada pela Reunidao do Conselho de Administracdao da Emissora realizada em 01 de
margo de 2021.

Nos termos do "Instrumento Particular de Escritura da 62 (sexta) Emissdo de Debéntures Simples,
ndo Conversiveis em AcOes, da Espécie Quirografaria, em até 2 (duas) Séries, para Colocacao Privada,
da JBS S.A.", celebrado em 01 de margo de 2021, conforme alterada pelo "Primeiro Aditamento ao
Instrumento Particular de Escritura da 6@ (sexta) Emissdo de Debéntures Simples, ndo Conversiveis
em Acles, da Espécie Quirografaria, em até 2 (duas) Séries, para Colocacdo Privada, da JBS S.A.",
celebrado em [e] de [e] de 2021 ("Escritura de Emissdo"), a quantidade de Debéntures objeto da
Emissdo é de [e] ([e]) Debéntures ("Debéntures"), das quais (i) [e] ([e]) sdo Debéntures da 12 Série
e (ii) [e] ([¢]) sdo Debéntures da 22 Série. A quantidade de Debéntures objeto da Emissdo para cada
uma das séries foi definida de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, conforme demanda da
Debenturista, observado o disposto nas Clausulas 5.4.2 e 5.4.3 da Escritura de Emissdo
("Debéntures").

Data de emissdo: 15 de abril de 2021 ("Data de Emissao").
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O valor nominal unitario de cada uma das Debéntures, na Data de Emissao, é de R$1.000,00 (mil
reais) ("Valor Nominal Unitario").

As Debéntures serdo objeto de colocacdo privada, sem que haja (i) intermediacdo de instituicbes
integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, ou (ii) realizacdo de qualquer esforco
de venda perante investidores indeterminados.

As Debéntures ndo serdo registradas para negociagdo em mercado organizado.

As Debéntures ndo serdo convertidas em agdes de emissdo da Emissora.

As Debéntures serdo subscritas mediante assinatura do titular das Debéntures neste Boletim de
Subscricao, e integralizadas pelo Preco de Integralizacao, conforme definido na Escritura de Emissao.

Exceto quando definido diferentemente neste Boletim de Subscricdo, os termos iniciados em letra
maiulscula tém o significado a eles atribuido na Escritura de Emissao.

SUBSCRITOR

ISEC SECURITIZADORA S.A., sociedade por acdes, com sede na cidade de Sao Paulo, estado de
Sao Paulo, na Rua Tabapua, n° 1.123, 21° andar, conjunto 215, CEP 04533-004, inscrita no CNPJ/ME
sob o n° 08.769.451/0001-08, com registro de companhia aberta perante a CVM sob o n° 20818,
com seus atos constitutivos devidamente arquivados na JUCESP sob o NIRE n® 3530034094-9.

DEBENTURES SUBSCRITAS DA PRIMEIRA SERIE

Quantidade Subscrita de Valor Nominal Unitéario Valor Total Subscrito
Debéntures da Primeira Série (R$) (R$)
[e] R$1.000,00 (mil reais) [e]

DEBENTURES SUBSCRITAS DA SEGUNDA SERIE

Quantidade Subscrita de Valor Nominal Unitéario Valor Total Subscrito
Debéntures da Segunda Série (R$) (R$)
[e] R$1.000,00 (mil reais) [e]

FORMA DE INTEGRALIZACAO

O Subscritor realizara a integralizagdao conforme previsto na Escritura de Emissdo, em moeda corrente
nacional, mediante depdsito, na conta corrente n® 13000366-9, agéncia 2271, de titularidade da
Emissora, mantida junto ao Banco 033 - Banco Santander (Brasil) S.A.

CLAUSULAS CONTRATUAIS

1. Por meio deste Boletim de Subscricdo, o Subscritor subscreve o nimero de Debéntures
mencionado nos campos acima, pelos valores acima indicados, correspondente ao Valor Nominal
Unitario da Debéntures, e a Emissora entrega ao Subscritor as Debéntures por ele subscritas, nas
quantidades acima indicadas.
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2. As Debéntures serdo subscritas pelo Valor Nominal Unitario e serdo integralizadas em cada
Data de Integralizagdo, conforme previsto na Escritura de Emissdao, em moeda corrente nacional ou
em créditos detidos pela Debenturista contra a Emissora, nos termos da Escritura de Emissdo.

2.1. A subscrigdo das Debéntures sera realizada por meio da assinatura do titular da Debénture
no presente Boletim de Subscrigdo.

3. As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem emissao de cautelas
ou certificados representativos das Debéntures. Para todos os fins e efeitos, a titularidade das
Debéntures sera comprovada pelo extrato de conta de depdsito emitido pelo Escriturador. Na hipotese
de as Debéntures estarem registradas eletronicamente em mercados organizados, sera expedido
extrato em nome da Debenturista, que servira, igualmente, como comprovante de titularidade de
tais Debéntures.

4, O Subscritor poderda, a seu exclusivo critério desistir de integralizar as Debéntures, nas
hipoteses previstas na Escritura de Emissao.

5. Este Boletim de Subscricdo é celebrado em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as
partes por si e por seus sucessores a qualquer titulo.

6. Tendo recebido a totalidade do valor acima indicado, a Emissora dd ao SUBSCRITOR plena,
geral e irrevogavel quitacdo. Da mesma forma, tendo recebido a quantidade de Debéntures acima
indicada, o Subscritor da a Emissora plena, geral e irrevogavel quitacdo da entrega das Debéntures.

7. Fica convencionado desde ja que qualquer conflito envolvendo o presente Boletim de
Subscricdao devera ser resolvido no foro da cidade de S3o Paulo, estado de Sdo Paulo.

E, por assim estar justo e contratado, firmam as partes o presente Boletim de Subscricdo, apondo
suas assinaturas nos campos abaixo, em 3 (trés) vias de igual teor e para um sé efeito, na presenca
de 2 (duas) testemunhas que também o assinam.

DECLARO, PARA TODOS OS FINS QUE (I) ESTOU DE ACORDO COM AS CONDIGCOES
EXPRESSAS NO PRESENTE BOLETIM DE SUBSCRICAO E NA ESCRITURA DE EMISSAO; E (II)
ESTOU CIENTE DE QUE AS DEBENTURES SERAO OBJETO DE COLOCACAO PRIVADA, SEM
QUE HAJA (A) INTERMEDIAGCAO DE INSTITUICOES INTEGRANTES DO SISTEMA DE
DISTRIBUICAO DE VALORES MOBILIARIOS; OU (B) REALIZAGAO DE QUALQUER ESFORGCO
DE VENDA PERANTE INVESTIDORES INDETERMINADOS.

[local, data]
ISEC SECURITIZADORA S.A. JBS S.A.
08.769.451/0001-08 Emissora
Subscritor
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[Este Anexo é parte integrante do "Instrumento Particular de Escritura da 6@ (sexta)
Emissdo de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Acbes, da Espécie
Quirografaria, em até 2 (duas) Séries, para Colocacdo Privada, da JBS S.A.".]

Anexo III

Cronograma Indicativo

DATA VALOR (R$)
Data de Emissdo até o 6° més R$ 90.000.000,00
Do 6° més ao 12° més R$ 90.000.000,00
Do 12° més ao 18° més R$ 90.000.000,00
Do 18° més ao 24° més R$ 90.000.000,00
Do 24° més ao 30° més R$ 90.000.000,00
Do 30° més ao 36° més R$ 90.000.000,00
Do 36° més ao 42° més R$ 90.000.000,00
Do 42° més ao 48° més R$ 90.000.000,00
Do 48° més ao 54° més R$ 90.000.000,00
Do 54° més ao 60° més R$ 90.000.000,00
Do 60° més ao 72° més R$ 180.000.000,00
Do 72° més ao 84° més R$ 180.000.000,00
Do 84° més ao 96° més R$ 180.000.000,00
Do 96° més ao 108° més R$ 180.000.000,00
Do 108° més ao 120° més R$ 180.000.000,00
Total R$ 1.800.000.000,00

Este cronograma é indicativo e ndo vinculante, sendo que, caso necessario
considerando a dinamica comercial do setor no qual atua, a Emissora podera destinar
0s recursos provenientes da integralizagdo das Debéntures em datas diversas das
previstas neste Cronograma Indicativo, observada a obrigacao desta de realizar a
integral Destinagao de Recursos até a Data de Vencimento ou até que a Emissora
comprove a aplicacao da totalidade dos recursos obtidos com a Emissdao, o que
ocorrer primeiro.

Por se tratar de cronograma tentativo e indicativo, se, por qualquer motivo, ocorrer
qualquer atraso ou antecipagdo do Cronograma Indicativo: (i) ndo sera necessario
notificar o Agente Fiducidrio dos CRA, bem como tampouco aditar esta Escritura de
Emissdo ou quaisquer outros documentos da Emissdo; e (ii) ndo sera configurada
qualquer hipdtese de vencimento antecipado ou resgate antecipado das Debéntures,
desde que a Emissora realize a integral Destinacdo de Recursos até a Data de
Vencimento. Fica facultado a Emissora adquirir montantes de produtos agropecuarios
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do Produtor Rural superiores aos volumes que serao utilizados para realizacdo da
Destinagdo de Recursos no ambito desta Emissdo, tendo em vista a sua demanda
sazonal por produtos agropecuarios.
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[Este Anexo é parte integrante do "Instrumento Particular de Escritura da 62 (sexta)
Emissdo de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Acbes, da Espécie
Quirografaria, em até 2 (duas) Séries, para Colocacdo Privada, da JBS S.A.".]

Anexo IV

Relacao Exaustiva de Produtores Rurais

Modelo de Notificagcdao sobre o Produtor Rural

A

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.

Rua Joaquim Floriano, n°© 466, Bloco B, sala 1.401, Itaim Bibi

Sao Paulo - SP, CEP 04534-002

At.: Matheus Gomes Faria / Pedro Paulo F. A. F. de Oliveira

E-mail: spestruturacao@simplificpavarini.com.br

ISEC SECURITIZADORA S.A.

Rua Tabapud, 1.123, 21° andar, cj. 215, Itaim Bibi

CEP 04533-004, Sao Paulo - SP

At.: Departamento Juridico/ Departamento de gestdo

E-mail: juridico@isecbrasil.com.br e gestao@isecbrasil.com.br

Ref.: Notificacdo sobre o Produtor Rural - 62 (Sexta) Emissdo de Debéntures

Simples, Ndo Conversiveis em Acles, da Espécie Quirografaria, em Até 2 (duas)

Séries, Para Colocacdo Privada, da JBS S.A. (*Emissao”)

Prezados,

No &mbito dos termos e condicGes acordados no " Instrumento Particular de Escritura
da 6@ (sexta) Emissdo de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Acdes, da
Espécie Quirografaria, em até 2 (duas) Séries, para Colocacdo Privada, da JBS S.A.",
celebrado em 01 de marco de 2021 ("Escritura de Emissao"), ficou estabelecido que
os recursos liquidos obtidos pela JBS S.A. (*Companhia”) com a emissdo de
Debéntures seriam destinados pela Companhia, a aquisicdo, pela Companhia, de
bovinos (i.e., gado vivo) de produtores rurais (conforme caracterizados nos termos
do artigo 165 da Instrucao Normativa da Receita Federal do Brasil n® 971, de 13 de
novembro de 2009), no ambito das atividades do agronegdcio da Companhia, nos
termos do paragrafo 1° do artigo 23, §1° da Lei 11.076, e do artigo 39, inciso I e
paragrafos 1°, 2°, 79 e 89, da Instrugdo CVM 600, bem como o inciso II do paragrafo
40 do artigo 3° da Instrugao CVM 600, na forma prevista em seu objeto social e no
curso ordinario de seus negdcios, até a Data de Vencimento ou até que a Companhia
comprove a aplicacdo da totalidade dos Recursos obtidos com a Emissdao, o que
ocorrer primeiro.
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Em conformidade com a Clausula 6.2 da Escritura de Emissdo, a Companhia vem,
por meio desta, notificar ao Agente Fiduciario dos CRA, na qualidade de representante
dos Titulares dos CRA, bem como a Securitizadora e a CVM, indicando os produtores
rurais aos quais serao destinados os recursos provenientes da integralizacao das
Debéntures, de forma a cumprir os requisitos previstos na Lei 11.076 e Instrugdo
CVM 600, conforme caracteristicas descritas abaixo:

Razao Social / Nome Produtor Rural
NP PF =
do Produtor Rural CNPI/C (Inscricao Estadual)

[e] [e] [e]

Os representantes legais da Companhia declaram, neste ato, de forma irrevogavel e
irretratavel, que as informacdes aqui apresentadas sdo veridicas.

As informacdes constantes da presente notificacdo sao confidenciais,
prestadas exclusivamente ao Agente Fiduciario dos CRA, a Securitizadora e
a CVM ndo devendo ser de forma alguma divulgadas a quaisquer terceiros,
seja total ou parcialmente, sem a prévia e expressa aprovacao pela
Companhia, exceto em decorréncia de ordem administrativa ou judicial.

Os termos em letras mailsculas utilizados, mas ndo definidos neste instrumento,
terdo os significados a eles atribuidos na Escritura de Emissao.

Sao Paulo, [e] de [e] de [e].

(Restante da pagina deixado intencionalmente em branco.)
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[Este Anexo é parte integrante do "Instrumento Particular de Escritura da 6@ (sexta)
Emissdo de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Acbes, da Espécie
Quirografaria, em até 2 (duas) Séries, para Colocacdo Privada, da JBS S.A.".]

Anexo V

Modelo de Relatério

Ref.: Relatério de Comprovacdo de Destinacdo de Recursos - 62 Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agbes, em até 2 (Duas) Séries, da Espécie
Quirografaria, para Colocacdo Privada, da JBS S.A. ("Emissdo" e "Emissora",
respectivamente).

Prezados,

No ambito dos termos e condicdes acordados no " Instrumento Particular de Escritura
da 62 (sexta) Emissdo de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Acdes, da
Espécie Quirografaria, em até 2 (duas) Séries, para Colocacdo Privada, da JBS S.A.",
celebrado em 01 de margo de 2021 ("Escritura de Emissdo") ficou estabelecido que
os Recursos liquidos obtidos pela JBS S.A. ("Companhia") com a emissdo de
Debéntures seriam destinados pela Companhia, a aquisicdo, pela Emissora, de
bovinos (i.e., gado vivo) de produtores rurais (conforme caracterizados nos termos
do artigo 165 da Instrucao Normativa da Receita Federal do Brasil n® 971, de 13 de
novembro de 2009), no dmbito das atividades do agronegécio da Emissora, nos
termos do paragrafo 1° do artigo 23, §1° da Lei 11.076, e do artigo 39, inciso I e
paragrafos 1°, 2°, 70 e 89, da Instrugdo CVM 600, bem como o inciso II do paragrafo
40 do artigo 3° da Instrucdao CVM 600, na forma prevista em seu objeto social e no
curso ordinario de seus negécios, até a Data de Vencimento ou até que a Companhia
comprove a aplicacdo da totalidade dos Recursos obtidos com a Emissdo, o que
ocorrer primeiro.

Em conformidade com a Clausula 6 da Escritura de Emissdo, a Companhia obrigou-
se a comprovar a destinagdo dos Recursos, exclusivamente por meio deste relatério
(i) nos termos do paragrafo 8° do artigo 3° da Instrucdo CVM 600, a cada 6 (seis)
meses contados da primeira Data de Integralizacdo, até a data de liquidacdo integral
dos CRA ou até que se comprove a aplicacdo da totalidade dos Recursos obtidos, o
que ocorrer primeiro; (ii) na data de pagamento da totalidade dos valores devidos
pela Devedora no ambito da emissdo das Debéntures em virtude da Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado, do Resgate Antecipado Facultativo, do Resgate
Antecipado Obrigatorio, ou do vencimento antecipado das Debéntures, a fim de
comprovar o emprego dos Recursos oriundos das Debéntures ; e/ou (iii) dentro do
prazo solicitado por Autoridades ou érgdos reguladores, regulamentos, leis ou
determinag0des judiciais, administrativas ou arbitrais.
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Neste sentido, a Companhia, por meio desta notificacdo, encaminha ao Agente
Fiduciario dos CRA, na qualidade de representante dos Titulares dos CRA, o relatério
de comprovacao da Destinacdo de Recursos, de forma a cumprir os requisitos
previstos na Lei 11.076/04 e Instrucdo CVM n©° 600, conforme caracteristicas
descritas abaixo:

Periodo: / / 20 até / / 20

Razdao Social Valor Total Porcentagem
do do Produto do Lastro
Fornecedor (R$) utilizado (%)

N° da Nota | Descricao do
Fiscal Produto

Os representantes legais da Emissora declaram, neste ato, de forma irrevogavel e
irretratavel, que (i) as informacGes aqui apresentadas sdo veridicas, assim como as
notas fiscais e/ou faturas, digitalizadas, que seguem em anexo, por amostragem; e
(ii) os Recursos recebidos em virtude da integralizacao da Emissao foram utilizados,
até a presente data, para a finalidade prevista na Clausula 6 da Escritura de Emissdo,
conforme descrito no presente relatorio.

As informacgdes constantes da presente notificacdo sao confidenciais,
prestadas exclusivamente ao Agente Fiduciario dos CRA, ndao devendo ser
de forma alguma divulgadas a quaisquer terceiros, seja total ou
parcialmente, sem a prévia e expressa aprovacao pela Companhia, exceto
em decorréncia de ordem administrativa ou judicial.

Os termos em letras mailsculas utilizados, mas nao definidos neste instrumento,
terdo os significados a eles atribuidos na Escritura de Emissao.

JBS S.A.
Por: Por:
Cargo: Cargo:
#53485989v2<TEXT> - CRA IBS - Escritura de Emissdo de Debéntures [26.02.2021] Pagina 89 de 94

Documento assinado no Assinador Registro de Iméveis. Para validar o documento e suas assinaturas acesse https://assinador.registrodeimoveis.org.br/validate/RECEC-XEQN7-RKSCR-PD4Y5.

istr
de Imy ﬂgisfata.mg

Qe



[Este Anexo é parte integrante do "Instrumento Particular de Escritura da 6@ (sexta)
Emissdo de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Acbes, da Espécie
Quirografaria, em até 2 (duas) Séries, para Colocacdo Privada, da JBS S.A.".]

Anexo VI

Novos Endividamentos

A JIBS ou qualquer de suas Sociedades Subsidiarias poderdo incorrer nas seguintes
Dividas ("Divida Permitida"):

(a) Divida existente na Data de Integralizacdo;

(b) Divida ("Refinanciamento de Divida Permitido") constituindo uma extensao ou
renovagdo, reposicao, ou substituicdo, ou emissdo em troca de, ou proventos liquidos
que sejam utilizados no pagamento, resgate, recompra, refinanciamento ou
reembolso, inclusive por meio de revogacdo (todos acima, para o proposito deste
item e dos itens (f) e (g) abaixo, "Refinanciamento") qualquer Divida Permitida pelo
item (a) acima, por este item (b) ou pelo item (n) abaixo; desde que, no entanto (1)
o valor principal da Divida assim contraida ndo exceda o valor principal da Divida
assim refinanciada (somada, sem duplicidade, a qualquer Divida adicional incorrida
para pagamento de juros ou prémio (se houver) exigida pelos instrumentos que
regem tal Divida e taxas e despesas incorridas em relacgdo a eles); (2) a Divida assim
contraida ndo possua data de vencimento anterior ao que ocorrer mais cedo entre
(A) do vencimento da Divida assim refinanciada e (B) o 91° dia ap6s a Data de
Vencimento, e (3) a Divida seja subordinada, de modo pari passu com a Divida
objeto de Refinanciamento, desde que a Divida em refinanciamento também seja
subordinada.

(c) Divida devida ou detida por: (1) sociedade controlada, direta ou indiretamente,
pela Emissora, na qual a Emissora tenha no minimo 90% (noventa por cento) do
capital: (1) sociedade controlada, direta ou indiretamente, pela Emissora, na qual a
Emissora tenha no minimo 90% (noventa por cento) do capital social; ou (2)
qualquer sociedade em que a Emissora e/ou suas subsidiarias detenham participacao
direta ou indireta de, no minimo, 50% (cinquenta por cento) do capital social
("Sociedade Subsidiaria"), desde que tal Divida seja subordinada ao pagamento
prévio de todas as obrigagdes previstas na presente Escritura de Emisséo;

(d) Divida de uma Sociedade Subsidiaria devida para ou detida pela Emissora ou por
outra Sociedade Subsidiaria;

(e) Divida da JBS ou de qualquer Sociedade Subsidiaria nos termos (1) swaps de
taxas de juros ou acordos semelhantes destinados a proteger a Emissora ou tal
Sociedade Subsidiaria contra as oscilagdes das taxas de juros ou dos indices de taxas
de juros em relagdo a Divida da Emissora ou de tal Sociedade Subsidiaria na medida
em que o montante principal tedrico dessa obrigacdo ndo exceda o valor principal
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agregado da Divida relacionada a tais contratos de taxa de juros e (2) contratos de
protecao cambial ou de commodities, permuta ou acordos semelhantes destinados a
proteger a Emissora ou tal Subsidiaria contra oscilagdes das taxas de cambio ou dos
precos das commodities em relacdo a exposicdes de cambio ou commodities
incorridas pela Emissora ou por tal Sociedade Subsidiaria;

(f) Divida da Emissora ou de qualquer Sociedade Subsidiaria, referente a obrigacdes
de arrendamento de bens, contratadas a partir da primeira Data de Integralizagao,
mas ndo posteriormente a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias apds a data de
compra ou conclusdo de construgdao ou melhoria do ativo (incluindo capital social)
para proposito de financiamento da totalidade ou de qualquer parte do preco de
aquisicdo ou custo de construcao ou melhoria, desde que o valor principal de qualquer
Divida incorrida nos termos deste item ndo exceda em qualquer tempo o valor de
US$ 60.000.000,00 (sessenta milhdes de ddlares norte-americanos) (ou o
equivalente daquele na ocasido da apuragdo), e qualquer refinanciamento de Divida
incorrida nos termos deste item (f), sujeita as disposicGes estabelecidas no item (b)
acima;

(g) Divida da Emissora ou de qualquer Sociedade Subsidiaria incorrida para pagar a
totalidade ou parte do preco de compra pela aquisicdo ou arrendamento de
equipamento, veiculos e servicos utilizados no curso normal dos negdcios da
Emissora ou de suas Sociedades Subsidiarias; desde que tal Divida seja incorrida no
prazo de 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias anteriormente ou posteriormente a
guaisquer de tais aquisicdes (ou adicdes, melhorias ou construcdes), e qualquer
refinanciamento de Divida incorrida nos termos deste item (g) esteja sujeito as
disposicOes estabelecidas no item (b) acima. Para fins de esclarecimento, estdo
abarcadas por este item as operagdes de FINAME, CDC, ECAs, FINEM e FCO
destinadas exclusivamente a aquisicdo de equipamentos para utilizagcdo no curso
normal da atividade da Emissora e suas controladas;

(h) Divida da Emissora ou de qualquer Sociedade Subsididria que consista em
garantias outorgadas em beneficio de Divida da Emissora ou de qualquer Sociedade
Subsidiaria, incorrida nos termos constantes deste Anexo VI;

(i) Divida da Emissora ou de qualquer Sociedade Subsidiaria na medida em que os
respectivos proventos liquidos sejam prontamente utilizados na aquisicdo de Notas
emitidas segundo as regras 144-A e Regulation S segundo o U.S. Securities Act de
1933 relacionadas a uma oferta de compra efetuada pela Emissora ou por uma
subsidiaria da Emissora ou sejam depositados para eliminar ou liquidar as Notas, em
cada caso, de acordo com esta Escritura de Emissao;

(j) Todas as obrigacbes da Emissora ou de qualquer Sociedade Subsidiaria
relacionadas ao reembolso de qualquer devedor em virtude da existéncia, em seu
favor, de carta de crédito, aceite de banco, aval ou operagdo de crédito similar, desde
que se a qualquer tempo apds a emissdo de tal carta de crédito, aval ou operagdo de
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crédito similar houver acionamento ou um desembolso destes instrumentos. O
acionamento e/ou desembolso é permitido nos termos deste Anexo VI;

(k) Divida da Emissora ou de qualquer Sociedade Subsidiaria originada de acordos
que disponham sobre indenizacdo, reajuste de preco de compra ou obrigagoes
similares, em cada caso, incorridas ou assumidas em relagdo a disposicdao de
qualquer negdcio, ativos ou participacdo acionaria em qualquer Subsididria; desde
gue a responsabilidade maxima total em relacdo a toda esta Divida ndo exceda a
qualquer tempo os proventos brutos efetivamente recebidos pela Emissora ou por
qualquer Sociedade Subsidiaria daquele ato em relacdo a tal disposicdo, somada a
quaisquer taxas ou despesas incorridas naquele ato; desde que ainda tal Divida nao
seja refletida no balango da Emissora ou de qualquer Sociedade Subsidiaria, exceto
como obrigacdes contingentes referidas em uma nota de rodapé nas demonstracoes
financeiras;

(1) Divida da Emissora ou de qualquer Sociedade Subsidiaria originada de pagamento
efetuado por banco ou outra instituicdo financeira para cobrir saldos por fundos
insuficientes no curso normal dos negoécios; desde que, no entanto, tal Divida seja
extinta no prazo de cinco Dias Uteis da data em que foi incorrida;

(m) Divida da Emissora ou de qualquer Sociedade Subsidiaria que corresponda (1)
ao financiamento de prémios de seguro ou (2) a obrigagdes de take-or-pay contidas
em contratos de fornecimento no curso normal dos negocios;

(n) Divida eventualmente assumida pelas Devedoras ou quaisquer subsidiarias por
fusdo, incorporacdo ou aquisicdo de acbes ou ativos, desde que apds dar causa a
respectiva assuncao, (i) a Emissora ainda possa incorrer em ao menos US$1,00 de
Divida sem que isso signifique um descumprimento do Indice Financeiro estabelecido
na Cldusula 8.2.1(iv), desta Escritura de Emiss&o, ou (ii) tal Indice Financeiro seria
igual ou inferior ao imediatamente anterior a respectiva assuncdo; e

(o) Divida da Emissora e/ou de suas Sociedades Subsidiarias incorrida na data ou
apos a primeira Data de Integralizacdo, cujo valor principal agregado a qualquer
tempo em aberto ndo exceda a soma de (i) 25% (vinte e cinco por cento) do EBITDA
da Emissora referente aos Ultimos quatro trimestres fiscais consecutivos, para os
quais as demonstragdes financeiras ou informagdes trimestrais intermediarias
estejam publicamente disponiveis, mais (ii) 1% (um por cento) dos ativos totais
consolidados da Emissora segundo a ultima demonstragao financeira ou informagéo
trimestral intermediaria publicamente disponivel.

Para o proposito de verificar o cumprimento das disposigdes constantes neste Anexo
VI: (i) caso um item de Divida preencha os critérios de mais de um dos tipos de
Divida descritos acima, incluindo o paragrafo primeiro acima, a Emissora, a seu
exclusivo critério, podera classificar, e de tempos em tempos reclassificar, tal item
de Divida, de qualquer forma que cumpra com este item; e (ii) Divida permitida por
este item (incluindo o paragrafo primeiro acima), ndo necessita ser permitida apenas
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por referéncia completa a um dos itens acima que permita tal Divida, mas podera ser
permitida parcialmente por um item e parcialmente por um ou mais itens constantes
deste Anexo VI.

Para o propésito de avaliacao de conformidade com o item (0) acima, o EBITDA sera
calculado para dar efeito pro forma aos seguintes: (i) a aquisicdo ou disposicao de
sociedades, divisdes ou linhas de negdcios pela Emissora e por suas Sociedades
Subsidiarias, inclusive qualquer aquisicdo ou disposicdo de uma sociedade, divisao
ou linha de negdcios durante ou apds o periodo de referéncia pela pessoa que se
tornou uma Subsididria durante ou apdés o periodo de referéncia; e (ii) a
descontinuidade de quaisquer operagdes descontinuadas, em cada caso, que tenha
ocorrido durante ou apods o periodo de referéncia como se tais eventos tivessem
ocorrido, e, no caso de qualquer disposicao, os respectivos proventos aplicados, no
primeiro dia do periodo de referéncia.

Para o proposito de avaliagdo de conformidade com qualquer restricdo expressa em
ddlares norte-americanos sobre a contratacdo de novos endividamentos, no caso em
gue a Divida contraida estd expressa em uma moeda diferente, o valor de tal Divida
sera o valor equivalente em ddélar norte-americano apurado na data em que foi
contraida tal Divida; contanto que, se qualquer das Dividas expressas em uma moeda
diferente for objeto de um acordo para protecdo contra a variacdo cambial de dolares
norte-americanos que cubra todo o principal, prémio, se houver, e juros devidos
sobre tais Dividas, o valor das Dividas expresso em ddlares norte-americanos sera o
equivalente ao aquele disposto no respectivo acordo para protecao contra a variagao
cambial. O valor do principal de qualquer Refinanciamento de Divida Permitido
incorrido na mesma moeda que a Divida objeto de refinanciamento serd o valor
equivalente em ddlar norte-americano da Divida refinanciada, exceto na medida em
que (1) tal valor equivalente em délar norte-americano foi apurado com base em um
acordo para protegao contra a variacdo cambial, caso este em que o Refinanciamento
de Divida Permitido serd apurado de acordo com a sentenca anterior, e (2) tal
refinanciamento faca com que supere o valor equivalente em délar norte-americano
calculado na data de tal Refinanciamento, caso este em que o valor equivalente
expresso em dolares norte-americanos devera ser considerada como ndo tendo sido
superado se o valor do principal na moeda aplicavel de tal Refinanciamento de Divida
Permitido ndo exceda o valor do principal equivalente na moeda da Divida objeto de
financiamento.

Em relagdo a uma aquisicdo ou disposicao de uma sociedade, divisao ou linha de
negocios ("Entidade Adquirida") para a qual ndo estejam disponiveis demonstracdes
financeiras auditadas ou revisadas, o EBITDA de tal Entidade Adquirida sera calculado
de boa-fé pela Emissora com base em relatérios da administragdo ou informacdes
similares ("EBITDA Inicial"). Ndo obstante qualquer outra disposicao deste Anexo VI,
qualquer Divida incorrida com base no calculo do EBITDA Inicial ndo consideradas
em violagao dos termos deste Anexo VI, contanto que a Emissora e/ou a Sociedade
Subsidiaria, conforme o caso, em até 90 (dias) dias apds a consumagdo da aquisigdo
da Entidade Adquirida, recalculem o EBITDA em relagdo ao periodo de quatro
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trimestres fiscais consecutivos para os quais as demonstracdes financeiras da
Emissora e/ou de suas Sociedade Subsidiaria estejam publicamente disponiveis (ou
a um periodo que mais proximamente coincida com tal periodo na medida em que o
ano fiscal da Entidade Adquirida ndo corresponda com o ano fiscal da Emissora,
utilizando-se demonstracdes financeiras da Entidade Adquirida que tenham sido
auditadas ou sujeitas a uma revisdo limitada ("EBITDA Recalculado"). Caso (1) o
EBITDA Recalculado seja inferior ao EBITDA Inicial e (2) em consequéncia, a
Emissora ou qualquer Sociedade Subsidiaria incorra em Divida nova que exceda (por
um valor superior a US$30.000.000,00 (trinta milhdes de ddlares norte-americanos)
0 que teria sido permitido contrair com a utilizacdo do EBITDA Recalculado, entdo a
Emissora e/ou qualquer Sociedade Subsidiaria, conforme o caso, dentro do prazo de
90 (noventa) dias de tal data serd obrigada a pagar tal valor da Divida incorrida no
montante suficiente para que o EBITDA Recalculado esteja enquadrado nos termos
deste Anexo VI.
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